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»ÁÔÓÎÁ‚‡ÌË Ò˙Í‡˘ÂÌËˇ
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«”Õ  ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË,

‰Ó„Ó‚ÓÂÌË ‰Ó 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 1990 „.
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‘–— ≠ ‘Â‰Â‡ÎÌ‡ ÂÁÂ‚Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ì‡ —¿Ÿ
JBIC ≠ Japan Bank for International Cooperation

(flÔÓÌÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó)
SDR ≠ —œ“, ÒÔÂˆË‡ÎÌË Ô‡‚‡ Ì‡ ÚË‡Ê
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‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿ ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“ —
≈Ã»—»» ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿1

√‡ÙËÍ‡ 1
«‡ˇ‚ÂÌÓ Ë Â‡ÎËÁË‡ÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ƒ÷  ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë

œÂÁ ˇÌÛ‡Ë ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ‚ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò Ó·ˇ‚ÂÌËˇ
ÂÏËÒËÓÌÂÌ Í‡ÎÂÌ‰‡ Á‡ 2001 „. ÂÏËÚË‡ ˜ÂÁ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌË ÓÚ ¡Õ¡ ‡ÛÍˆËÓ-
ÌË ˜ÂÚËË ÂÏËÒËË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ÔÓ Â‰‡ Ì‡ Õ‡Â‰·‡ π 5 ÓÚ 2
˛ÎË 1998 „. Á‡ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Ë Â‰‡ Á‡ ÂÏËÚË‡ÌÂ, ÔË‰Ó·Ë‚‡ÌÂ Ë ËÁÔÎ‡˘‡ÌÂ
Ì‡ ·ÂÁÌ‡ÎË˜ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ (ƒ¬, ·. 89 ÓÚ 3 ‡‚„ÛÒÚ 1998 „.). ŒÚ
Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË ‰‚Â Ò‡ Ì‡ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â, ÔÓ‰‡‚‡ÌË Ò ÓÚÒÚ˙Ô-
Í‡ ÓÚ ÌÓÏËÌ‡Î‡ (π BG3010001009, BG3010101007), Ë ‰‚Â Ò‡ Ì‡ Ò˙ÍÓ‚Ë˘-
ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ (π BG2030001114, BG2030101112).

Õ‡ ‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ Ô˙‚Ë˜ÌËÚÂ ‰ËÎ˙Ë Á‡ˇ‚Ëı‡ ÔÓ˙˜ÍË Ó·˘Ó Á‡
194 599.14 ıËÎ. Î‚., ‚ Ú. ˜. Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌË ≠ 40 875 ıËÎ. Î‚., Á‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ≠
57 800 ıËÎ. Î‚. Ë Á‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË ≠ 95 924.14 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 1). ŒÚ Úˇı ·ˇ-
ı‡ Â‡ÎËÁË‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Á‡ 65 000 ıËÎ. Î‚., ‚ Ú. ˜. ÚËÏÂÒÂ˜-
ÌË ≠ Á‡ 20 000 ıËÎ. Î‚., ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ≠ Á‡ 25 000 ıËÎ. Î‚. Ë ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË ≠ Á‡
20 000 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 3).  ÓÂÙËˆËÂÌÚ˙Ú Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Á‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ
ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ÂÏËÒËË ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 2.99, Í‡ÚÓ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚Ë‰Ó‚Â ƒ÷  Â,
Í‡ÍÚÓ ÒÎÂ‰‚‡: Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ≠ 2.04, Á‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 2.31 Ë Á‡ ÔÂÚ„Ó-
‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 4.80 („‡ÙËÍ‡ 4).
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√‡ÙËÍ‡ 3
—ÚÛÍÚÛ‡ Ë Ó·ÂÏ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡

·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë

√‡ÙËÍ‡ 2
–Â‡ÎËÁË‡ÌË ÂÏËÒËË ƒ÷ 

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡ Ë ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË.

3-ÏÂÒ. (29.81%)
20 000 ıËÎ. Î‚.

5-„Ó‰. (29.81%)
20 000 ıËÎ. Î‚.

2-„Ó‰. (40.38%)
27 086.7 ıËÎ. Î‚.

2000 „. 2001 „.
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√‡ÙËÍ‡ 4
 ÓÂÙËˆËÂÌÚË Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË*

* —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û Á‡ˇ‚ÂÌÓ Ë Â‡ÎËÁË‡ÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ƒ÷ .

¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ ÔÂÁ Ì‡ÒÚÓˇ˘Ëˇ ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÍÓÂÙË-
ˆËÂÌÚ‡ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ ÂÏËÒËË ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ Ò˙-
˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ, ‚˙ÁÎËÁ‡˘Ó Ì‡ 35.91%. Õ‡·Î˛‰‡‚‡Ì‡Ú‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ
ÒÂ ‰˙ÎÊË ÔÂ‰Ë ‚ÒË˜ÍÓ Ì‡ Á‡ÒËÎÂÌËˇ ËÌÚÂÂÒ Í˙Ï ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌËÚÂ ‰˙-
Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, Í‡ÚÓ ÔË ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ ‚
ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ‡ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Â 131.88%, ‡ ÔË ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 13.23%. œË
ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ÒÍÓÌÚÓ‚Ë ·ÓÌÓ‚Â Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Â 8.51% ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ‰Â-
ÍÂÏ‚Ë Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.

≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ ƒ÷   ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë Ò‡  Ò 0.91 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ‚ Ò‡‚ÌÂ-
ÌËÂ Ò˙Ò Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ 2000 „. („‡ÙËÍ‡ 2).

ƒÓÒÚË„Ì‡Ú‡Ú‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ (ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡
„Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡) ÓÚ‡Áˇ‚‡ ÔÂÛÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ì‡·Î˛‰‡‚‡Ì‡Ú‡ ÓÚ ‡‚„ÛÒÚ
Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï ÔÎ‡‚ÌÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡
Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ë Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ Á‡Ú‚˙Ê‰‡‚‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡˘ÓÚÓ
Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌËÚÂ ƒ÷ . œË ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ
ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ì‡ÔËÏÂ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÓÚ 4.68% Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ Ì‡ 4.48% (ÒÔ‡‰ ÓÚ
0.20 ÔÛÌÍÚ‡). œË ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ƒ÷  ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ
Â 6.14%, ÍÓÂÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇ ÒÔ‡‰ ÓÚ 0.24 ÔÛÌÍÚ‡ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ.
œË ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ƒ÷  ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Â ‡Ì‡ÎÓ„Ë˜Ì‡ Ò Ú‡ÁË ÔË ÚËÏÂÒÂ˜-
ÌËÚÂ Ë ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ë Â Ì‡È-ÒËÎÌÓ ËÁ‡ÁÂÌ‡ ≠ ÏÂÒÂ˜Ì‡ ‰Ó-
ıÓ‰ÌÓÒÚ ÓÚ 8.80% Ë ÒÔ‡‰ ÓÚ 0.48 ÔÛÌÍÚ‡ („‡ÙËÍË 5 Ë 8).

‰ÂÍÂÏ‚Ë 2000 „. ˇÌÛ‡Ë 2001 „.

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
2.04

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
1.88

3-„Ó‰Ë¯ÌË
3.29

5-„Ó‰Ë¯ÌË
4.80

5-„Ó‰Ë¯ÌË
2.07

2-„Ó‰Ë¯ÌË
2.31

2-„Ó‰Ë¯ÌË
2.04
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÷ÂÌË Á‡ 100 Î‚. ÌÓÏËÌ‡Î Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË

flÕ”¿–» 2001 „.

                           3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË

BG3010001009                 BG3010101007 BG2030001114 BG2030101112

ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ 98.87 98.90 100.71 101.24
ÒÂ‰Ì‡ 98.88 98.94 100.86 101.65
Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌ‡ 98.93 98.99 101.17 103.23

œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ÒÚ˙ÔËı‡ Ô‡‰ÂÊËÚÂ Ì‡ 7 ÂÏËÒËË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â ÓÚ
2000 „. (π BG3010100009, BG3010600008, BG3014400009, BG3014500006,
BG3014600004, BG3014700002, BG3014800000) Ë Ì‡ 2 ÂÏËÒËË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË
Ó·ÎË„‡ˆËË ÓÚ 1999 „. (π BG2030099118, BG2030199116).

œÂÁ ˇÌÛ‡Ë ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ò‡ ÔÛÒÌ‡ÚË ÚË ÂÏËÒËË Ì‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ‰˙-
Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌË Á‡ ÔˇÍ‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ Ì‡ „‡Ê‰‡ÌË („‡-
ÙËÍ‡ 11). ≈ÏËÒËˇ π 900 ÓÚ 3 ˇÌÛ‡Ë Ú. „. ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 1188.08
ıËÎ. Î‚., ÂÏËÒËˇ π 901 ÓÚ 17 ˇÌÛ‡Ë Â Ò Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 898.62 ıËÎ. Î‚., ‡
ÂÏËÒËˇ π 902 ÓÚ 31 ˇÌÛ‡Ë Ë ÔÓÌ‡ÒÚÓˇ˘ÂÏ ÒÂ Ì‡ÏË‡ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ.  œÂÁ
ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ÒÚ˙ÔËı‡ Ô‡‰ÂÊËÚÂ Ì‡ 3 ÂÏËÒËË ÓÚ 1999 „. Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ
1670.21 ıËÎ. Î‚. «‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÂÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ ‚˙ÁÎË-
Á‡Ú Ì‡ 316.85 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 12).

ƒ≈ ≈Ã¬–» 2000 „.

3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 3-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË

BG3014400009 BG3014500006 BG3014600004 BG3014700002 BG2030800119 BG2031000115 BG2030900117

ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ 98.80 98.84 98.86 98.82 101.00 101.53 99.33
ÒÂ‰Ì‡ 98.85 98.87 98.88 98.86 101.32 101.70 99.87
Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌ‡ 98.89 98.90 98.96 98.95 101.52 101.84 101.14
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√‡ÙËÍ‡ 5

ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ , ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.

√‡ÙËÍ‡ 6
ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡Ú‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ 

Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ≈ÏËÒËËÚÂ Ì‡ 2- Ë 5-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ƒ÷  Ò‡ ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ, Í‡ÚÓ ÔÓÒÓ˜ÂÌËÚÂ Á‡ Úˇı ‰‡ÚË Ò‡ ‰‡ÚËÚÂ Ì‡
ÔÓ‚Â‰ÂÌËÚÂ ‡ÛÍˆËÓÌË.

%
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3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË
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√‡ÙËÍ‡ 8
ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷  Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â ÒÂ‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌ‡ Ë Â Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.

√‡ÙËÍ‡ 7
ƒ÷ , Á‡ÍÛÔÂÌË Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

˜ÂÁ Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË Ë ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË

ˇÌÛ‡Ë 2001 „.

ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (4.69%)
3050 ıËÎ. Î‚.

ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (4.83%)
2900 ıËÎ. Î‚.

Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (95.31%)
61 950 ıËÎ. Î‚.

Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (95.17%)
57 100 ıËÎ. Î‚.

‰ÂÍÂÏ‚Ë 2000 „.

%
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4.48

6.14
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√‡ÙËÍ‡ 9
—Â‰Ì‡ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓÒÚ ‚ ÏÂÒÂˆË Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: —Â‰Ì‡Ú‡ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓÒÚ Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ Ì‡ ·‡Á‡ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡
ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ.

√‡ÙËÍ‡ 10
¬ÎË‚‡ÌÂ Ë ËÁÚÂ„ÎˇÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ ˜ÂÁ ÂÏËÒËË Ë

Ô‡‰ÂÊË Ì‡ ƒ÷ 
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Ë
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√‡ÙËÍ‡ 12
≈ÏËÚË‡ÌË Ë ËÁÔÎ‡ÚÂÌË ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË

√‡ÙËÍ‡ 11
»Á‚˙¯ÂÌË ÓÚ Ô˙‚Ë˜ÌË ‰ËÎ˙Ë ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë ÔÂÍË ÔÓ‰‡Ê·Ë

Ì‡ ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË

¡ËÓıËÏ
1.26%

¡Õ¡
65.70%

—ÚÓÔ‡ÌÒÍ‡ Ë
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ·‡ÌÍ‡

13.13%

¡˙Î„‡ÒÍ‡ ÔÓ˘ÂÌÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡
1.01% ¡ÛÎ·‡ÌÍ

9.70%

—∆ ≈ÍÒÔÂÒ·‡ÌÍ
0.08%

Œ¡¡
8.17%

‘  ì≈‚ÓÙËÌ‡ÌÒî
0.96%

ÂÏËÚË‡ÌË ËÁÔÎ‡ÚÂÌË

ıË
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ÔÓÌÂ‰ÂÎÌËÍ ‚ÚÓÌËÍ Òˇ‰‡ ˜ÂÚ‚˙Ú˙Í ÔÂÚ˙Í

1 2

Ó·ÎË„‡ˆËË 32.4

5 6 7 8 9

·ÓÌÓ‚Â 5000
Ó·ÎË„‡ˆËË 15 992.3
√ƒ÷  (˘. ‰.) 55.845 USD

12 13 14 15 16

·ÓÌÓ‚Â 5000
Ó·ÎË„‡ˆËË 977.3
ˆÂÎÂ‚Ë 366.8

19 20 21 22 23

·ÓÌÓ‚Â 5000
Ó·ÎË„‡ˆËË 15673.2 359

26 27 28 29 30

·ÓÌÓ‚Â 5000
Ó·ÎË„‡ˆËË 89.8 34.2
ˆÂÎÂ‚Ë 314.3

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  Ó„‡ÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇÚ Á‡ ÔÎ‡˘‡ÌÂ ‰ÂÌ Â ÌÂ‡·ÓÚÂÌ  ÔÎ‡˘‡ÌÂÚÓ ÒÂ  ËÁ‚˙¯‚‡ Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡˘Ëˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ.

œÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ÂÏËÒËË ÔÂÁ Ï‡Ú 2001 „.

(ıËÎ. Î‚./ıËÎ. ˘. ‰.)
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 ‡ÎÂÌ‰‡ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ƒ÷  ÔÂÁ Ï‡Ú 2001 „.

* ≈ÏËÒËˇ ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ.

ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÒË Á‡Ô‡Á‚‡ Ô‡‚ÓÚÓ ÔË ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚ ‰‡ ËÁ‚˙¯‚‡ ÍÓÂÍˆËË ‚ Ó·ˇ‚ÂÌËˇ Í‡ÎÂÌ‰‡.

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ƒ‡Ú‡ Ì‡ ƒ‡Ú‡ Ì‡ —ÓÍ Ì‡ œÂ‰‚Ë‰ÂÌ Œ·˘ ÌÓÏËÌ‡Î
‡ÛÍˆËÓÌ‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ô‡‰ÂÊ‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ó·ÂÏ (Î‚.) Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ (Î‚.)

05.03.2001 07.03.2001 07.06.2001 3-ÏÂÒÂ˜Ì‡  10 000 000

12.03.2001* 10.01.2001 10.01.2003 2-„Ó‰Ë¯Ì‡  25 000 000 50 000 000

19.03.2001 21.03.2001 21.06.2001 3-ÏÂÒÂ˜Ì‡  10 000 000

26.03.2001* 24.01.2001 24.01.2006 5-„Ó‰Ë¯Ì‡  20 000 000 60 000 000

Œ¡ŸŒ  65 000 000
   ·ÓÌÓ‚Â 20 000 000
   Ó·ÎË„‡ˆËË  45 000 000
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ƒ»Õ¿Ã» ¿ Õ¿ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√2
–‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë Â 4 185 522.2 ıËÎ. Î‚., ‡ Ì‡ ‚˙Ú-

Â¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ≠ 4 175 788.3 ıËÎ. Î‚. ¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò Í‡ˇ Ì‡ ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó-
‰ËÌ‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ Ò˙Ò 142 615.8 ıËÎ. Î‚. “˙È Í‡ÚÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Â
ÔÓ ‚ÒË˜ÍË „ÛÔË, ÔÓÏÂÌËÚÂ ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò‡ ÌÂÁÌ‡˜ËÚÂÎÌË. ƒ˙Î„˙Ú
Í˙Ï ¡Õ¡ ÓÒÚ‡‚‡ Ò Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ≠ 59%, ‰˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰Â-
ÙËˆËÚ‡ Â 22.4%, ‡ ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡ ≠ 18.4%. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡Ì-
ÚË‡ÌËˇÚ ‰˙Î„ ÓÒÚ‡‚‡ 0.2% („‡ÙËÍ‡ 13).

—ÛÏ‡Ú‡ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ ÔÂÁ ËÁÚÂÍÎËˇ ÏÂÒÂˆ
Ò 10 679.8 ıËÎ. Î‚. Ë ‰ÓÒÚË„‡ 932 374.7 ıËÎ. Î‚. ≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ Ò‡ 66 868
ıËÎ. Î‚., Í‡ÚÓ 2086.7 ıËÎ. Î‚. Ò‡ ÔÓ‰‡‰ÂÌË ÔˇÍÓ Ì‡ ÙËÁË˜ÂÒÍË ÎËˆ‡. Œ·ÎË„‡ˆËË-
ÚÂ Ò‡ 47 086.7 ıËÎ. Î‚., ‡ ·ÓÌÓ‚ÂÚÂ ≠ 19 781.3 ıËÎ. Î‚. »ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡
Ò‡ 77 547.8 ıËÎ. Î‚., Í‡ÚÓ 62 630.2 ıËÎ. Î‚. ÓÚ Úˇı Ò‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡
ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÓÔÂ‡ˆËË ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ‚ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÒÂ ÓÚ-
·ÂÎˇÁ‚‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ 3- Ë 12-ÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ·ÓÌÓ‚Â Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰Â-
Î‡ Ì‡ 2- Ë 5-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË („‡ÙËÍ‡ 14).  ˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ 12-ÏÂÒÂ˜-
ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ Ò‡ 8.1%, ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 60.9%, ‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 9.3%. —Â‰ÌÓÔÂ-
ÚÂ„ÎÂÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÓÚÌÓ‚Ó ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡
Ë ‰ÓÒÚË„‡ 2 „Ó‰ËÌË Ë 3 ÏÂÒÂˆ‡.

ƒ˙Î„˙Ú Í˙Ï ¡Õ¡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ò 90 067.7 ıËÎ. Î‚. Ë ‰ÓÒÚË„‡
2 470 859.9 ıËÎ. Î‚. œÓÏÂÌËÚÂ ÒÂ ‰˙ÎÊ‡Ú Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌË ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡
30 000 ıËÎ. —œ“ Ë Ì‡ ÒÔ‡‰‡ Ì‡ ÍÛÒ‡ Ì‡ —œ“ ÒÔˇÏÓ ÎÂ‚‡.

ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, Ò˙˘Ó Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú ÔÂÁ ‡Á„ÎÂÊ-
‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ë ‰ÓÒÚË„‡Ú 769 542.7 ıËÎ. Î‚. œÓÏÂÌËÚÂ Ò‡ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ
ÔÓ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ ÔÓ œÃ— π 244/1991 „. Ë ÔÓ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ÔÓ «”Õ .
œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ò‡ ËÁ‚˙¯ÂÌË Ë ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËÓÌÌË Ò‰ÂÎÍË Ë ÔÓ Á‡‰˙Î-
ÊÂÌËˇ Í˙Ï ‰˙Ê‡‚‡Ú‡.

Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ ÔÓ ‰˙Î„‡ Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡ Ë ÔÓÏÂÌËÚÂ ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ
ÍÛÒÓ‚Â ‚Ó‰ˇÚ ‰Ó ÔÓÏÂÌË ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ‰ÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇ („‡ÙËÍ‡ 15). ƒ÷  ‚ ÎÂ-
‚Ó‚Â Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú Ò 1 ÔÛÌÍÚ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÚÂÁË ‚ ‰ÓÎ‡Ë Ë Â‚Ó Ë ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡
ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡Ú 57.4% ÓÚ Ó·˘Ëˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Î„‡. »ÁÔÎ‡˘‡ÌÂÚÓ Ì‡ „ÓÎˇÏÓ ÍÓÎË-
˜ÂÒÚ‚Ó Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË ÍÌËÊ‡ Ë ÂÏËÒËˇÚ‡ Ì‡ ‰‚Â- Ë ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÒÂ ÓÚ-
‡ÁËı‡ Ì‡ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ („‡ÙËÍ‡ 16). —Ô‡‰ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ ‰˙Î„˙Ú ÔÓ
ƒ÷  Ò˙Ò ÒÓÍ ‰Ó 1 „Ó‰ËÌ‡ ≠ ‰Ó 7.9% Ë ÚÓÁË ÔÓ ƒ÷  Ò˙Ò ÒÓÍ Ì‡‰ 5 „Ó‰ËÌË ≠ ‰Ó
44.6%. ƒ÷  ÓÚ 1 ‰Ó 5 „Ó‰ËÌË ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú Ë ‰ÓÒÚË„‡Ú 47.4%. œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ÓÚ-
ÌÓ‚Ó ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ƒ÷  Ò ÔÎ‡‚‡˘ ‰ÓıÓ‰, ÍÓËÚÓ ‰ÓÒÚË„‡Ú
47.2% („‡ÙËÍ‡ 17).

»ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë Ë ÓÚÒÚ˙ÔÍË ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë Ò‡ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 32 445.3 ıËÎ. Î‚. —
Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ Ò‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‰˙Î„‡ ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡ ≠
74.06%, ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡  ≠ 25.9%
(„‡ÙËÍ‡ 19). œÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Ò‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌË 8415.7 ıËÎ. Î‚.
ÎËı‚Ë Ë ÓÚÒÚ˙ÔÍË, ‡ Ò Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ‚ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Ò‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ≠
57.2% Ë Â‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ·ÓÌÓ‚Â ≠ 25.1%.
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I. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿,
   ≈Ã»“»–¿Õ» «¿ ‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿
   ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“

1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
              5-„Ó‰Ë¯ÌË
2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
              5-„Ó‰Ë¯ÌË
3. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1998 „.
              3-„Ó‰Ë¯ÌË
              5-„Ó‰Ë¯ÌË
4. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1999 „.
              2-„Ó‰Ë¯ÌË
              5-„Ó‰Ë¯ÌË
5. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2000 „.
   5.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
              3-ÏÂÒÂ˜ÌË
              12-ÏÂÒÂ˜ÌË
   5.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
              2-„Ó‰Ë¯ÌË
              3-„Ó‰Ë¯ÌË
              5-„Ó‰Ë¯ÌË
6. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2001 „.
   6.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
              3-ÏÂÒÂ˜ÌË
   6.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
              2-„Ó‰Ë¯ÌË
              5-„Ó‰Ë¯ÌË

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À I

II. œ–fl  ƒ⁄À√  ⁄Ã ¡Õ¡

   1. ƒ˙Î„ ÔÓ ß10 ÓÚ œ«– Ì‡ «¡Õ¡/1997 „.,
      ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì ‚ —œ“
   2.  Â‰ËÚË ÔÓ ˜Î. 45 ÓÚ «¡Õ¡/1997 „.,
      ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ —œ“
              ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À II

III. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿,
     ≈Ã»“»–¿Õ» «¿ —“–” “”–Õ¿“¿ –≈‘Œ–Ã¿

¿1. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
       ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 244/1991 „.
¿2. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
       ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 234/1992 „.

–‡ÁÏÂ Ì‡ »ÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ –‡ÁÏÂ Ì‡

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï ÔÂÁ 2001 „. ‰˙Î„‡ Í˙Ï

31.12.2000 „. Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ     Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ 31.01.2001 „.

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„

(ıËÎ. Î‚./ıËÎ. Â‚Ó/ıËÎ. ˘. ‰.)

(ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡)

 845.8  845.8
 845.8  845.8

 20 000.0  20 000.0
 20 000.0  20 000.0
 7 468.5  7 468.5
 3 377.6  3 377.6
 4 090.9  4 090.9

 304 538.3  14 656.3  289 882.0
 301 878.6  14 656.3  287 222.3

 2 659.7  2 659.7
 613 212.9  62 891.6  550 321.4
 178 275.5  62 630.2  115 645.4

 64 286.4  24 740.8  39 545.7
 113 989.1  37 889.4  76 099.7
 434 937.4  261.4  434 676.0
 255 217.9  261.4  254 956.5
 139 929.7  139 929.7

 39 789.7  39 789.7
 66 868.0  66 868.0
 19 781.3  19 781.3
 19 781.3  19 781.3
 47 086.7  47 086.7
 27 086.7  -  27 086.7
 20 000.0  20 000.0

 946 065.5  66 868.0  77 547.8  935 385.7

 145 797.9  18 000.00  127 797.9

 789 325.0  12 500.0  776 825.0
 2 560 927.6  2 470 859.9

 2 560 927.6  2 470 859.9

 3 026.9  275.2  2 751.7

 2 174.0  11.9  2 162.1
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¿3. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
       ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 4 Ë 5 ÓÚ «”Õ /1993 „.
              ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
              ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
              ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
              ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó
              ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
¿4. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
       ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 3/1994 „.
¿5. ƒ˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡
       ˜Î. 2 ÓÚ œÃ— π 89/1995 „.

¬—»◊ Œ ¿

¡1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ‚ ÎÂ‚Ó‚Â ÔÓ Â‰‡ Ì‡
      ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
      ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
      ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
¡2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë ÔÓ Â‰‡ Ì‡
      ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
              ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ

¬—»◊ Œ ¡

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À III

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√

IV. ¬⁄“–≈ÿÕ» ƒ⁄–∆¿¬Õ» √¿–¿Õ÷»»

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√

(ÔÓ‰˙ÎÊÂÌËÂ)

«‡·ÂÎÂÊÍË:

ƒ˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Â ÔÓ Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍ‡ ÒÛÏ‡.
ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‰˙Î„‡, ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ÍÛÒ‡ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Í˙Ï ÎÂ‚‡
‚ Í‡ˇ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÏÂÒÂˆ:

Á‡ 31.12.2000 „. ≠ 1 ˘. ‰. Á‡ 2.10191 Î‚., 1 —œ“ Á‡ 2.7386 Î‚., 1 Â‚Ó Á‡ 1.95583 Î‚.
Á‡ 31.01.2001 „. ≠ 1 ˘. ‰. Á‡ 2.10463 Î‚., 1 —œ“ Á‡ 2.73137 Î‚., 1 Â‚Ó Á‡ 1.95583 Î‚.

 7 799.4  3.7  7 795.7
 331 260.7  18 364.6  312 896.2
 696 280.3  658 530.7
 24 412.6  1 284.9  23 127.7
 47 746.9  45 233.9

 831.7  831.7

 4 660.1  4 660.1

 762 519.3  721 966.0

 38 750.5  38 750.5
 5 627.9  5 627.9

 33 122.6  33 122.6

 4 705.7  512.0  4 193.7
 9 891.0  1 077.5  8 826.2

 48 641.5  47 576.7

 811 160.8  769 542.7

 4 318 153.9  4 175 788.3

 9 984.1  9 733.9

 4 328 138.0  4 185 522.2
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√‡ÙËÍ‡ 14
ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ

‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ, Â 2 „Ó‰ËÌË
Ë 3 ÏÂÒÂˆ‡.

√‡ÙËÍ‡ 13
            »ÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
8.14%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
60.86%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
15.32%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
6.34%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
9.34%

Ï
ÎÌ

. Î
‚.

0

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ƒ˙Î„ Í˙Ï ¡Õ¡

ƒ÷  Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡
ÂÙÓÏ‡

2000 „. 2001 „.
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√‡ÙËÍ‡ 15
¬‡ÎÛÚÌ‡ ‰ÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇ Ì‡ ƒ÷  ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë

√‡ÙËÍ‡ 16
Ã‡ÚÛËÚÂÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷  ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë

ƒ÷  ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
(57.40%)

ƒ÷  ‚ Â‚Ó
(3.46%)

ƒ÷  ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(39.14%)

25-„Ó‰Ë¯ÌË
39.13%

24-„Ó‰Ë¯ÌË
0.13% 19-„Ó‰Ë¯ÌË

2.81% 7-„Ó‰Ë¯ÌË
2.55%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
5.13%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
8.92%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
33.39%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
4.46%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
3.48%
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√‡ÙËÍ‡ 17
—˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡Ì Ë Ò ÔÎ‡‚‡˘ ‰ÓıÓ‰ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï

31 ˇÌÛ‡Ë

ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡Ì ‰ÓıÓ‰
(52.84%)

ƒ÷  Ò ÔÎ‡‚‡˘ ‰ÓıÓ‰
(47.16%)
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–‡ÁıÓ‰Ë ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë 2001 „.

(ıËÎ. Î‚.)

I. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿, ≈Ã»“»–¿Õ»
   «¿ ‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿ ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“

1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
      5-„Ó‰Ë¯ÌË
2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
      5-„Ó‰Ë¯ÌË
3. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1998 „.
      3-„Ó‰Ë¯ÌË
      5-„Ó‰Ë¯ÌË
4. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1999 „.
      2-„Ó‰Ë¯ÌË
      5-„Ó‰Ë¯ÌË
5. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2000 „.
   5.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
      3-ÏÂÒÂ˜ÌË
      12-ÏÂÒÂ˜ÌË
   5.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
      2-„Ó‰Ë¯ÌË
      3-„Ó‰Ë¯ÌË
      5-„Ó‰Ë¯ÌË

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À I

II. œ–fl  ƒ⁄À√  ⁄Ã ¡Õ¡

III. ƒ⁄À√ œŒ ƒ÷ , ≈Ã»“»–¿Õ» ¬ –≈«”À“¿“ Õ¿
     —“–” “”–Õ¿“¿ –≈‘Œ–Ã¿

¿. ƒ˙Î„ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ
     ÍÂ‰ËÚË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ Í˙Ï ·‡ÌÍËÚÂ
      1. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 244/1991 „.
      2. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 186/1992 „.
      3. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 4 Ë 5 ÓÚ «”Õ /1993 „.
              ÎÂ‚Ó‚Ë
              ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë (‚ Î‚. ÔÓ ÍÛÒ‡ Á‡ ‰ÂÌˇ)
              ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó (‚ Î‚. ÔÓ ÙËÍÒË‡ÌËˇ ÍÛÒ)
      4. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 3/1994 „.
      5. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 89/1995 „.

¬ÒË˜ÍÓ ‡Á‰ÂÎ ¿

¡. ƒ˙Î„ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
              ÎÂ‚Ó‚Ë
              ‚‡ÎÛÚÌË (‚ Î‚. ÔÓ ÍÛÒ‡ Á‡ ‰ÂÌˇ)

 ¬ÒË˜ÍÓ ‡Á‰ÂÎ ¡

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À III

IV. ƒ⁄À√ œŒ ƒ÷ , ≈Ã»“»–¿Õ» Õ¿ Œ—ÕŒ¬¿Õ»≈ ß 10 Œ“ œ«– Õ¿
     «ƒ¡ Õ¿ –¡/1999 „., ƒ≈ÕŒÃ»Õ»–¿Õ» ¬ ≈¬–Œ

V. ƒ⁄–∆¿¬ÕŒ√¿–¿Õ“»–¿Õ ƒ⁄À√

Œ¡ŸŒ –¿«’Œƒ»

0.0
0.0
0.0
0.0

34.9
34.9
0.0

1 679.1
1 679.1

0.0
6 701.7
2 369.8

259.2
2 110.6
4 331.9
3 135.2
1 196.7

0.0

8 415.7

0.0

76.8
44.0

23 862.2
0.0

22 884.7
977.5

0.0
0.0

23 983.0

0.0
46.6

46.6

24 029.6

32 445.3

0.0

32 445.3

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ –‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë (ÓÚÒÚ˙ÔÍË)
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√‡ÙËÍ‡ 18
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ

Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë

√‡ÙËÍ‡ 19
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
3.08%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
25.08%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
57.21%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
14.63%

31 ˇÌÛ‡Ë 2000 „. 31 ˇÌÛ‡Ë 2001 „.

ƒ÷  Á‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

(77.62%)

ƒ÷  Á‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

(74.06%)

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡

%)
‰ÂÙËˆËÚ‡

(22.38

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡

%)
‰ÂÙËˆËÚ‡

(25.94
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¬˙Ì¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ˇÌÛ‡Ë Â 8918 ÏÎÌ. ˘. ‰. Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ
ÒÔˇÏÓ ‰ÂÍÂÏ‚Ë Â 51.9 ÏÎÌ. ˘. ‰. ƒ˙Ê‡‚ÌËˇÚ ‰˙Î„ Â 8472.2 ÏÎÌ. ˘. ‰., ‡
‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ≠ 445.8 ÏÎÌ. ˘. ‰.

œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ÌÓ‚ÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Â 13.8 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ë Â ÔÓÎÛ˜Â-
ÌÓ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË, ÔÓ ‡ÍÚË‚Ë‡ÌË  ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡Ì-
ˆËË Ë ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË ÍÂ‰ËÚË. œÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‰˙Î„‡ Ò‡ 217.9
ÏÎÌ. ˘. ‰., ÓÚ ÍÓËÚÓ 52.1 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ò‡ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÓ „Î‡‚ÌËˆË Ë 165.8
ÏÎÌ. ˘. ‰. ≠ ÎËı‚Ë. œÓ„‡¯ÂÌËˇ Ò‡ ËÁ‚˙¯ÂÌË ÓÒÌÓ‚ÌÓ ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï Ã¬‘
Ë ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË. ÀËı‚ËÚÂ Ò‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌË ÔÓ ·ÂÈ‰Ë
Ó·ÎË„‡ˆËË, ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË Ë ÔÓ ‡ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚-
ÌË „‡‡ÌˆËË.

Õ‡È-„ÓÎˇÏ ÒÔ‡‰ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Â Â‡ÎËÁË‡Ì ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï Ã¬‘ ≠ 44.4
ÏÎÌ. ˘. ‰. ƒ˙Ê‡‚ÌËˇÚ ‰˙Î„ Â Ì‡Ï‡ÎˇÎ Ò 49.7 ÏÎÌ. ˘. ‰., ‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡Ì-
ÚË‡ÌËˇÚ ≠ Ò 2.1 ÏÎÌ. ˘. ‰.

ÀËÔÒ‡Ú‡ Ì‡ „ÓÎÂÏË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Ë ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌËˇ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ë Ì‡ ÒÂËÓÁÌË
ÔÓÏÂÌË ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÍÛÒÓ‚Â ÓÔÂ‰ÂÎˇÚ ÒÎ‡·‡Ú‡ ÔÓÏˇÌ‡ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡
ÒÚÛÍÚÛ‡. «‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ò‡ 65%, ‚ Â‚Ó‚‡ÎÛÚË ≠ 15.6%
Ë ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË ≠ 18.5%. —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÏÂÊ‰Û ‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë Ë ÙËÍ-
ÒË‡ÌË ÎËı‚Ë Ò˙˘Ó ÓÒÚ‡‚‡ ÔÓ˜ÚË ·ÂÁ ÔÓÏˇÌ‡, Í‡ÚÓ ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘Ë Ò‡
ÔÎ‡‚‡˘ËÚÂ ÍÛÔÓÌË ≠ 73.7%. —Â‰ÌËˇÚ ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‰˙Î„‡ Â 12 „Ó‰Ë-
ÌË Ë 5 ÏÂÒÂˆ‡.

¬ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ò Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ÓÒÚ‡‚‡Ú ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË-
„‡ˆËËÚÂ ≠ 55.8%. ƒ˙Î„˙Ú Í˙Ï Ã¬‘ Â 13.2%, Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ≠
9.3%, Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· ≠ 6.7% Ë Í˙Ï ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á ≠ 4.8%. ƒ˙-
Ê‡‚ÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË Ò‡ 2.6%, ‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ ÍÂ‰Ë-
ÚË ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡Ú 5%.

ƒ»Õ¿Ã» ¿ Õ¿ ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√3
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¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„

(ÏÎÌ. ˘. ‰.)

I. ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

    1. ÀÓÌ‰ÓÌÒÍË ÍÎÛ·
    2. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
    3. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
             3.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
             3.2. JBIC (JEXIM)
    4. √-24
    5. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
    6. Ã¬‘
    7. ƒÛ„Ë
    8. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË
        8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
        8.2. ≈»¡
        8.3. ≈¡¬–
        8.4. ƒÛ„Ë
    9. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË
        9.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
        9.2. ≈¡¬–
        9.3. ƒÛ„Ë

II. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„

    1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    2. ≈»¡
    3. ≈¡¬–
    4. ƒÛ„Ë

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√

 8 521.9  8 472.2

 4 976.1  4 976.1
 600.4  597.9
 827.8  826.0
 682.2  681.9
 145.6  144.1
 56.5  56.5

 428.0  427.5
 1 218.4  1 174.0

 127.1  126.9
 233.5  234.1
 42.8  46.6

 150.2  148.8
 26.2  24.3
 14.4  14.4
 54.0  53.2
 35.5  37.7
 3.6  3.4

 14.9  12.1

 448.0  445.8

 157.3  159.7
 68.3  68.2
 87.5  87.5

 134.8  130.4

 8 969.8  8 918.0

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. œÂËÁ˜ËÒÎˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Â ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ·˙Î„‡ÒÍËˇ
ÎÂ‚, ‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡.
2. ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Ò‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË.

2000 „.   2001 „.
—ÚÛÍÚÛ‡ Í˙Ï Í˙Ï

31.XII. 31.I.
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ÕÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ
ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë

œÓÎÛ˜ÂÌË ÍÂ‰ËÚË »Á‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ, ‚ Ú. ˜.  
—ÚÛÍÚÛ‡ (Ú‡Ì¯Ó‚Â)

ÏÎÌ. ˘. ‰.      ıËÎ. Î‚. ÏÎÌ. ˘. ‰.      ıËÎ. Î‚. ÏÎÌ. ˘. ‰.      ıËÎ. Î‚.

ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÎËı‚Ë

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. –‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ë ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ
Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÂÁ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ÎÂ‚‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ ‰Ó 16 ˜‡Ò‡ ‚ ‰ÂÌˇ
Ì‡ ËÁ‚˙¯‚‡ÌÂ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ.
2. ƒ‡ÌÌËÚÂ Ò‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË.

11.4 23 595.4 48.3 101 142.9 165.8 351 295.2

0.0 0.0 0.0 0.0 160.7 340 546.9
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 39.6 83 130.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

8.6 17 907.6 8.0 16 572.6 4.6 9 658.8
3.9 8 022.7 0.0 0.0 0.0 0.0
4.8 9 884.9 6.1 12 643.7 3.6 7 418.4
0.0 0.0 1.9 3 928.9 1.1 2 240.3
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

2.8 5 687.8 0.7 1 440.3 0.5 1 089.6
2.8 5 687.8 0.5 976.8 0.4 828.8
0.0 0.0 0.2 463.5 0.1 260.8
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

2.4 4 985.3 3.8 7 868.5 0.0 0.0

2.4 4 985.3 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 3.8 7 868.5 0.0 0.0

13.8 28 580.8 52.1 109 011.5 165.8 351 295.2

I. ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

    1. ÀÓÌ‰ÓÌÒÍË ÍÎÛ·
    2. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
    3. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
          3.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
          3.2. JBIC (JEXIM)
    4. √-24
    5. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
    6. Ã¬‘
    7. ƒÛ„Ë
    8. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË
        Á‡ÂÏË
        8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
        8.2. ≈»¡
        8.3. ≈¡¬–
        8.4. ƒÛ„Ë
    9. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË
        „‡‡ÌˆËË
        9.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
        9.2. ≈¡¬–
        9.3. ƒÛ„Ë

II. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„

    1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    2. ≈»¡
    3. ≈¡¬–
    4. ƒÛ„Ë

    Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿
    ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√
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√‡ÙËÍ‡ 21
ÀËı‚ÂÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë

‰˙Î„ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë
(26.35%)

‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë
(73.65%)

√‡ÙËÍ‡ 20
¬‡ÎÛÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë

‰˙Î„ ‚ Â‚Ó Ë ‚‡ÎÛÚËÚÂ,
‚ÍÎ˛˜ÂÌË ‚ Â‚ÓÚÓ

(15.55%)

‰˙Î„ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË
(18.54%)

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(65.91%)
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√‡ÙËÍ‡ 22
ŒÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë

‰Ó 1 „Ó‰ËÌ‡
(2.32%)

ÓÚ 1 ‰Ó 5 „Ó‰ËÌË
(11.60%)

ÓÚ 5 ‰Ó 10 „Ó‰ËÌË
(18.04%)

Ì‡‰ 10 „Ó‰ËÌË
(68.03%)

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â 12 „Ó‰ËÌË Ë 5 ÏÂÒÂˆ‡.
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√‡ÙËÍ‡ 23
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„

Œ¡ŸO

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. «‡ ËÁ˜ËÒÎÂÌËˇÚ‡ Â ËÁÔÓÎÁ‚‡Ì‡ ‡ÍÚÛ‡ÎËÁË‡Ì‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Á‡ ¡¬œ Á‡ 2001 „. ≠ 28 209.1 ÏÎÌ. Î‚.
2. ŒÚ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â ËÁÍÎ˛˜ÂÌ ÔÂÍËˇÚ ‰˙Î„ Í˙Ï ¡Õ¡, ÍÓÈÚÓ Â ÓÚ‡ÁÂÌ ‚˙‚ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„.
3. ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â ÔÂËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ ÎÂ‚‡ Í˙Ï ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡
Á‡ 31 ˇÌÛ‡Ë 2001 „.

1 717 175.1  6.1
 18 769 093.2  66.5

 20 486 268.3  72.6

–‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„

—ÚÛÍÚÛ‡ ƒ˙Î„ Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë 2001 „.
(ıËÎ. Î‚.)

ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ
(%)

—“–” “”–¿ Õ¿ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√4

‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
(8.38%)

‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„
(91.62%)

‰˙Î„ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË
(17.00%) ‰˙Î„ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â

(4.78%)

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(63.67%)

‰˙Î„ ‚ Â‚Ó Ë ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚËÚÂ,
‚ÍÎ˛˜ÂÌË ‚ Â‚ÓÚÓ

(14.55%)

√-24
(0.58%)

Ã¬‘
(12.06%)

‰Û„Ë
(1.30%)

‰˙Ê‡‚ÌË
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË

Á‡ÂÏË
(2.40%)

‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„ (ƒ÷ )
(8.33%)

‡ÍÚË‚Ë‡ÌË
‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË

(0.55%)

‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì
‰˙Î„

(4.63%)

ÀÓÌ‰ÓÌÒÍË ÍÎÛ·
(51.12%)

œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
(6.14%)

—‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
(8.49%)

≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
(4.39%)
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√‡ÙËÍ‡ 24
¬‡ÎÛÚÌ‡ ÍÓÏÔÓÁËˆËˇ Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ‰˙Î„‡

ÔÓ ‚Ë‰Ó‚Â ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë

Ï
ÎÌ

. ˘
. ‰

.

ÔÓ„‡ÒËÚÂÎÌË ‚ÌÓÒÍË ÎËı‚Ë
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Œ˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ‚ —¿Ÿ ÌÂ ÛÒÔˇ ‰‡ ÍÓÏÔÂÌÒË‡
Á‡ÌËÊÂÌËÚÂ ÌË‚‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ‡ÍˆËË. –ÂÁÛÎÚ‡Ú˙Ú ÓÚ ÔÓÏˇÌ‡Ú‡ ·Â ÒÔ‡‰
Ì‡ ‰ÓÎ‡‡ ÒÔˇÏÓ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚË Ë Á‡Ú‚˙Ê‰‡‚‡ÌÂ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ Í‡Ú-
ÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒ-
ÚÂÒÚ‚Ó. Œ·ÎË„‡ˆËËÚÂ Ò 10- ‰Ó 30-„Ó‰Ë¯ÌË Ï‡ÚÛËÚÂÚË ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ı‡ ÒÔ‡‰
‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÓÔ‡ÒÂÌËˇÚ‡, ˜Â ÔÓÌËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ˘Â Á‡ÒËÎË ËÌÙÎ‡-
ˆËÓÌÌËÚÂ ËÒÍÓ‚Â, ‡ ÚÓ‚‡ ˘Â Ó·ÂÁˆÂÌË ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÚÓÁË ÚËÔ ËÌ‚ÂÒÚË-
ˆËË ‚ ÔÓ-‰˙Î„ÓÒÓ˜ÂÌ ‚ÂÏÂ‚Ë ıÓËÁÓÌÚ. ¿Ì‡ÎËÁ‡ÚÓËÚÂ ÔÂ‰Ë˜‡Ú, ˜Â
ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ÏÂÒÂˆË ˘Â ·˙‰‡Ú ÓÒÓ·ÂÌÓ ÒËÎÌË Á‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ ‰˙Ê‡‚-
ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ‡ ÚÓ‚‡ ÓÁÌ‡˜‡‚‡ ‡ÍÚË‚ËÁË‡ÌÂ Ë Ì‡ Â‚ÓÔÂÈÒÍËÚÂ ‰˙Î„Ó-
‚Ë Ô‡Á‡Ë.

œÓ-ÌËÒÍËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ÌË‚‡ ‚ —¿Ÿ ‚ÌÂÒÓı‡ ÔÓ˜ÚË ÂÛÙÓË˜ÌÓ ÓÊË‚ÎÂ-
ÌËÂ ÒÂ‰ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ‚ËÒÓÍÓ ËÒÍÓ‚ËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ‡ÍÚË‚Ë. ¬ Í‡ˇ Ì‡ ˇÌÛ-
‡Ë ÍÓÏÔÓÁËÚÌËˇÚ ËÌ‰ÂÍÒ Ì‡ JP Morgan EMBI+, ÍÓÈÚÓ ÓÚ˜ËÚ‡ ÔÂ‰ÒÚˇ-
‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ Ò·ÓÂÌ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÂÌ ÔÓÚÙÂÈÎ ÓÚ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ì‡ ‡Á‚Ë‚‡-
˘ËÚÂ ÒÂ Ô‡Á‡Ë, Ì‡‡ÒÌ‡ Ò 4% ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÌÓ‚‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ë ÒÚÂÒÌË
ÒÔÂ‰‡ ÒË ‰Ó 674 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ÒÔˇÏÓ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ
‰˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË. ÃÓÏÂÌÚ˙Ú ÔÓ‰ÚËÍÌ‡ ÍÛÔÌËÚÂ Î‡ÚËÌÓ‡ÏÂËÍ‡Ì-
ÒÍË ÂÏËÚÂÌÚË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ‰‡ ÒÂ ‚˙ÁÔÓÎÁ‚‡Ú ÓÚ ËÁ„Ó‰ÌËÚÂ Ô‡Á‡ÌË
ÛÒÎÓ‚Ëˇ Ë ‰‡ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇÚ Ô˙‚ËÚÂ Á‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÒÛ‚ÂÂÌÌË ÂÏËÒËË.

¡⁄À√¿–»fl

œÓ˜ÚË ‚ÒË˜ÍË ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓË ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡Ú ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓÚÓ ÔÓÒÍ˙Ô‚‡ÌÂ Ì‡
·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÏÂÒÂˆË, Ò˙ÔÓÒÚ‡‚ˇÈÍË
ÚÂÍÛ˘ÓÚÓ ËÏ ÌË‚Ó Ò ÍÂ‰ËÚÌËˇ ËÒÍ Ì‡ “ÛˆËˇ Ë ¡‡ÁËÎËˇ. ¬ ÍÓÏÂÌÚ‡Ë-
ÚÂ ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡Ú ÔÓ„ÌÓÁËÚÂ Á‡ ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘ËÚÂ Ô‡Î‡ÏÂÌÚ‡ÌË ËÁ·ÓË Ë
ÌÂˇÒÌ‡Ú‡ Á‡ÒÂ„‡ ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍ‡ ÓËÂÌÚ‡ˆËˇ, ÔÓ‡‰Ë ÍÓÂÚÓ ‚ÂÏÂÌÌÓÚÓ Óı-
Î‡Ê‰‡ÌÂ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌËˇ ËÌÚÂÂÒ Í˙Ï ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÒÂ
ÓÔÂ‰ÂÎˇ Í‡ÚÓ ÌÂËÁ·ÂÊÌÓ. —ÔÓÂ‰ Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎËÚÂ ‚ ÔÂËÓ‰‡ ‰Ó ÔÓ‚ÂÊ‰‡-
ÌÂÚÓ Ì‡ ËÁ·ÓËÚÂ ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍËˇ ‰˙Î„ ˘Â ·˙‰Â ÒËÌıÓÌËÁË‡-
ÌÓ Ò Ó·˘ËÚÂ ÚÂÌ‰ÂÌˆËË Ì‡ ‡Á‚Ë‚‡˘ËÚÂ ÒÂ Ô‡Á‡Ë. ÀËÔÒ‡Ú‡ Ì‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ
ÔÓÚÂÌˆË‡Î Á‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰ÓıÓ‰‡ ÔÂ‰‚Ë‰ Ú‚˙‰Â ‚ËÒÓÍËÚÂ ÌË‚‡, ‰ÓÒ-
ÚË„Ì‡ÚË ‰Ó ÏÓÏÂÌÚ‡, ÓÔ‡‚‰‡‚‡ ÔÂÔÓ˙Í‡Ú‡ Á‡ Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ·˙Î-
„‡ÒÍËÚÂ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ë Á‡ÏˇÌ‡Ú‡ ËÏ ÒÂ˘Û ‰Û„Ë ÒÛ‚ÂÂÌÌË ÂÏËÒËË, ÓÒË-
„Ûˇ‚‡˘Ë ÒıÓ‰Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ, ÌÓ ÔË ÔÓ-Ï‡Î˙Í ËÒÍ.

¬ Ó·ÁÓ‡ ÒË Á‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Schroder Salomon Smith Barney Ó·˙˘‡Ú ‚ÌË-
Ï‡ÌËÂ Ì‡ ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘ÓÚÓ ÛÚÂÊÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒıÂÏ‡Ú‡ Á‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò
‡ÁıÓ‰Ë, Ì‡‰ı‚˙Îˇ˘Ë 1 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË. œÓÒÓ˜‚‡
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ÒÂ Ò˙˘Ó Ú‡Í‡, ˜Â Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌÓÚÓ ÔÂÓÙÓÏˇÌÂ Ì‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚Û‚‡˘Ëˇ ·ÂÈ‰Ë
‰˙Î„ ‚ ÌÓ‚‡ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡ ÂÏËÒËˇ ÌˇÏ‡ ‰‡ Ì‡Ï‡ÎË Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ ‰˙Î„Ó-
‚ÓÚÓ ·ÂÏÂ ‚ ÚÓÁË ÔÂËÓ‰. œÂ‰‚Ë‰ ÒÍÓÓ¯ÌÓÚÓ ÔËÍÎ˛˜‚‡ÌÂ Ì‡ ÚÂÍÛ˘Ó-
ÚÓ ÍÂ‰ËÚÌÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ò Ã¬‘ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓËÚÂ Ì‡ ÍÓÏÔ‡ÌËˇÚ‡ ÔÓÒÓ˜-
‚‡Ú, ˜Â ÌÂËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÔÓ„ÌÓÁÌËˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÂÍËÚÂ ˜ÛÊ‰Ë ËÌ‚ÂÒÚË-
ˆËË ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÏÓÊÂ ‰‡ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚.

≈¬–Œ«ŒÕ¿

ÕÂÓ˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ ÔÓÌËÊÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ‚ —¿Ÿ ÔÓ‰·Ë ÌË‚‡Ú‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡
Ì‡ ‰˙Î„ ‚ ≈‚ÓÔ‡. “Ó ÒÂ ÓÚ‡ÁË Í‡ÍÚÓ Ì‡ ‰ÓÒÂ„‡¯ÌËˇ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÂÌ ÚÂÌ‰
Ì‡ Â‚ÓÚÓ, Ú‡Í‡ Ë Ì‡ ÒÛ‚ÂÂÌÌËˇ ‰˙Î„ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚‡Ú‡ ÓÚ ≈—, ˜ËÈÚÓ ˆÂ-
ÌË Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÒÂ ı‡‡ÍÚÂËÁË‡ı‡ Ò ÓÚÌÓÒËÚÂÎÂÌ ÒÔ‡‰ ÔÂÁ ÔÓ-„Ó-
ÎˇÏ‡Ú‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ  ÏÂÒÂˆ‡. ƒ‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ·‡ÁÓ‚ËÚÂ, ÔÂ‰ËÏÌÓ Í‡ÚÍÓÒÓ˜-
ÌË ÂÏËÒËË, ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ ·Â Ó·‚˙Á‡ÌÓ Ò ÌÓ‚ËÌËÚÂ ÓÚ ‡ÏÂËÍ‡Ì-
ÒÍËˇ ÙÓÌ‰Ó‚ Ô‡Á‡, Í‡ÚÓ ‚ÒÂÍË ÒË„Ì‡Î Á‡ Ò˙‚ÁÂÏ‡ÌÂ Ì‡ ËÌ‰ÂÍÒËÚÂ Nasdaq
ËÎË Dow Jones ·Â ÔË˜ËÌ‡ Á‡ ÓÚÒÚ˙ÔÎÂÌËÂ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ≈‚ÓÔ‡.

œÂÁ ˇÌÛ‡Ë „ÂÏ‡ÌÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÛÒÔˇ ‰‡ ÔÎ‡ÒË‡ 30-„Ó‰Ë¯ÌË Ó·-
ÎË„‡ˆËË Ò ÌÓÏËÌ‡Î 4.4 ÏÎ‰. Â‚Ó (ÔË Ô˙‚ÓÌ‡˜‡ÎÌÓ ÔÎ‡ÌË‡ÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ-
‚Ó ≠ 5 ÏÎ‰. Â‚Ó). ¬˙ÔÂÍË ÔÓ-Ï‡ÎÍËˇ ‡ÁÏÂ Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎËÚÂ ÓÔÂ‰ÂÎËı‡
ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ ÔÓ Ú‡ÌÁ‡ÍˆËˇÚ‡ Í‡ÚÓ Ú‚˙‰Â ËÁ„Ó‰ÌË ÔÂ‰‚Ë‰ ÒÎ‡·ÓÚÓ ÚÂÍÛ˘Ó
Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ò Ú‚˙‰Â „ÓÎÂÏË Ï‡ÚÛËÚÂÚË. Õ‡ Ò‚ÓÈ Â‰
ËÚ‡ÎË‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó ÔÎ‡ÒË‡ 1 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÚË„Ó‰Ë¯ÌË
„ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, Í‡ÚÓ Â‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓ Ò ÚÓ‚‡ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ÔÎ‡ÌË‡ ÂÏËÚË‡-
ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯Ì‡ Â‚Ó‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì‡ ÂÏËÒËˇ. Õ‡ 1 ÙÂ‚Û‡Ë ÙÂÌÒÍÓÚÓ
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó ˘Â ÔÂ‰ÎÓÊË Ô˙‚‡ Á‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÂÏËÒËˇ 15-„Ó-
‰Ë¯ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË OAT Ò ÌÓÏËÌ‡Î ÏÂÊ‰Û 3.3 Ë 4 ÏÎ‰. Â‚Ó.

»Á‚ÂÒÚÌÓ ‡ÁÍÓÎÂ·‡‚‡ÌÂ ÓÚ‡Áˇ‚‡Ú ‰‡ÌÌËÚÂ Á‡ ËÌ‰ÛÒÚËˇÎÌËˇ ˙ÒÚ ‚
≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡. ¬Ó‰Â˘ËˇÚ Ifo-ËÌ‰ÂÍÒ ‚ √ÂÏ‡ÌËˇ, ËÁÏÂ‚‡˘ ·ËÁÌÂÒ Ó˜‡Í‚‡-
ÌËˇÚ‡ Ì‡ ÏÂÒÚÌËÚÂ ÔÂ‰ÔËÂÏ‡˜Ë, ÓÚ˜ÂÚÂ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ò 0.5% ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ-
‚Ë, Ï‡ÎÍÓ ÔÓ‰ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌËÚÂ ÔÓ„ÌÓÁË Á‡ 0.4%. œÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‡ÌÌË Á‡
ËÌ‰ÛÒÚË‡ÎÌÓÚÓ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó ‚˙‚ ‘‡ÌˆËˇ ÓÚ˜ËÚ‡Ú Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ÓÚ 0.1%
ÔÂÁ ÌÓÂÏ‚Ë, ÍÓÂÚÓ ÒÂ ‡ÁÏËÌ‡‚‡ Ò Ó˜‡Í‚‡ÌËÚÂ 0.4%.

ÕÂÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÂÌÓ ÒÎÂ‰ Â¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‘–— ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ≈‚Ó-
ÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ ÓÔÓ‚ÂÒÚË, ˜Â ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ Ô‡Ë˜ÌËˇ ‡„Â„‡Ú Ã3
Â 4.8%, ÍÓÂÚÓ Ì‡ Ô‡ÍÚËÍ‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ Ì‡È-ÌËÒÍÓÚÓ ÏÛ ÌË‚Ó ÒÎÂ‰ ‚˙‚ÂÊ-
‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ Â‚ÓÚÓ ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë 1999 „. »ÁÌÂÌ‡‰‚‡˘Ó ‚ËÒÓÍËˇÚ ˙ÒÚ Ì‡ ÔÓÚ-
Â·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ˆÂÌË ‚ √ÂÏ‡ÌËˇ Ë »Ú‡ÎËˇ Ó·‡˜Â ÔÓÒÚ‡‚ˇ Ò‚ÓÂÓ·‡ÁÂÌ Í‡È
Ì‡ ÒÔÂÍÛÎ‡ˆËËÚÂ, ˜Â Ô‡Ë˜ÌËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ‚ ≈‚ÓÒ˙˛Á‡ Ò‡ ÒÍÎÓÌÌË Í˙Ï ÒÍÓ-
Ó¯ÌÓ ÎË·Â‡ÎËÁË‡ÌÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ. Œ˘Â ÔÓ‚Â˜Â Ó·ˇ‚ÂÌËˇÚ ÒÚ‡·ËÎÂÌ ÔË-
‡ÒÚ Ì‡ ¡¬œ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÏÂÒÂˆË Ò˙‚Ô‡‰‡ Ò ÔÂËÓ‰, ‚ ÍÓÈÚÓ ÒÂ Ì‡·Î˛-
‰‡‚‡ Á‡Úˇ„‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ÚÛ‰‡, ‡ ÚÓ‚‡ Ò˙Á‰‡‚‡ ÔÂ‰ÔÓÒÚ‡‚ÍË Á‡ ËÌÙÎ‡-
ˆËÓÌÌÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ Á‡ÔÎ‡ÚËÚÂ.
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—‚Ë‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÌ‰ÛÒÚË‡ÎÌÓÚÓ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó ‚ —¿Ÿ ÙÓÒË‡ ‘–— Í˙Ï
‡„ÂÒË‚ÌÓ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ÎËı‚‡ Ì‡ ‰‚‡ Ô˙ÚË ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ
ÏÂÒÂˆ. œ˙‚ÓÚÓ ËÁÌÂÌ‡‰‚‡˘Ó Â¯ÂÌËÂ Á‡ ÔÓÏˇÌ‡ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ·Â Ó·ˇ‚ÂÌÓ
Ì‡ 3 ˇÌÛ‡Ë ≠ ‰‡ÎÂ˜ ÔÂ‰Ë Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡, Á‡ ÍÓ„‡ÚÓ ·Â Ì‡ÒÓ˜ÂÌÓ Â‰Ó‚-
ÌÓÚÓ Á‡ÒÂ‰‡ÌËÂ Ì‡ Ò˙‚ÂÚ‡ ÔÓ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ (FOMC). Õ‡ Ô‡ÍÚËÍ‡
ÚÓ‚‡ ·Â Â‰ËÌÒÚ‚ÂÌËˇÚ ‡ÁÛÏÂÌ ÓÚ„Ó‚Ó Ì‡ ‚ÎÓ¯‡‚‡˘Ëˇ ÒÂ ÍÎËÏ‡Ú ÒÂ‰
ÏÂÒÚÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë, Í˙‰ÂÚÓ „ÂÌÂË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÂ„‡ÚË‚ÌË Ó˜‡Í‚‡-
ÌËˇ Á‡ ·˙‰Â˘ËÚÂ ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ë Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ‚ÁÂ ÔÂ‚ÂÒ Ë
Ú‡ÈÌÓ ËÁÏÂÌË ÚÂÌ‰ÂÌˆËËÚÂ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËˇ ÙÓÌ‰Ó‚ Ë ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ
‚‡ÎÛÚÌË Ô‡Á‡Ë. —ÎÂ‰ ‰‚ÂÚÂ Á‡ÒÂ‰‡ÌËˇ Ì‡ ‘Â‰Â‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚ ÌË‚ÓÚÓ Ì‡
ÓÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ÎËı‚‡ ÔÓ ÙÂ‰Â‡ÎÌËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË Â ‚Â˜Â 5.5%, ÌÓ ÔÓ„ÌÓÁËÚÂ Ì‡
Ô‡Á‡ÌËÚÂ Û˜‡ÒÚÌËˆË ÒÓ˜‡Ú, ˜Â ‚Î‡ÒÚËÚÂ ˘Â ÔÓ‰˙ÎÊ‡Ú Ú‡ÁË ÔÓÎËÚËÍ‡ Ë
ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ÏÂÒÂˆË ˘Â ËÏ‡ ÌÓ‚Ë Ì‡Ï‡ÎÂÌËˇ.

¬ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ÚÂÏÔ˙Ú Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ
‡ÒÚÂÊ ÓÚ 1.4% ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2000 „. Â ·ËÎ Ì‡È-ÌËÒÍË-
ˇÚ, Â„ËÒÚË‡Ì Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÔÂÚ „Ó‰ËÌË. ŒÙËˆË‡ÎÌ‡Ú‡ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡ ÓÚ˜Â-
ÚÂ 0.6% ÒÔ‡‰ ‚ ËÌ‰ÛÒÚË‡ÎÌÓÚÓ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Á‡ ‰ÂÍÂÏ‚Ë Ë -1.1% Á‡ ÔÓÒ-
ÎÂ‰ÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. ¬ Ó·Ó·˘ÂÌËÂ Ó·‡˜Â ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ËÌ-
‰ÛÒÚËˇ Â ÔËÍÎ˛˜ËÎ‡ 2000 „. Ò ˙ÒÚ ÓÚ 5.7% ÒÎÂ‰ 4.2%, ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ÌË ÔÂÁ
1999 „.

“˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ò ÍÌËÊ‡ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó ·Â
ÒÚ‡·ËÎÌÓ ÔÓ‰ÍÂÔÂÌ‡ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ, Í‡ÍÚÓ ÓÚ ÍÓÎÂ·ÎË‚ËÚÂ ‰‡ÌÌË
Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡, Ú‡Í‡ Ë ÓÚ ÌÓ‚ËÌËÚÂ Á‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓ„‡Ï‡Ú‡ Á‡
Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„. ¿ÍÚË‚ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ
ÔÓ ÔÓ‚Ó‰ ‡ÁıÎ‡·‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ËÁÓÒÚË ËÌÚÂÂÒ‡ Í˙Ï ËÌ-
ÒÚÛÏÂÌÚËÚÂ Ò Ô‡‰ÂÊ ÏÂÊ‰Û 2 ≠ 10 „Ó‰ËÌË. «‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÚÓ‚‡ ÍË‚‡Ú‡ Ì‡
‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ 10- Ë 30-„Ó‰Ë¯ÌË ÂÏËÒËË ÒÂ ËÁ‡‚ÌË Ò
ÓÍÓÎÓ 15 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË, ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò Í‡ˇ Ì‡ 2000 „.

œÂÁ ˇÌÛ‡Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÚÓ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó ÔÓ‚Â‰Â ‰‚‡ ÔÓÂ‰ÌË ‡ÛÍˆËÓ-
Ì‡ Á‡ Â‰ÛˆË‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË ÂÏËÒËË ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ.
œ˙‚ÓÚÓ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ ÓÚ 18 ˇÌÛ‡Ë ·Â ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌÓ Á‡ ÂÏËÒËËÚÂ
Ò Ô‡‰ÂÊË ÏÂÊ‰Û 2022 Ë 2027 „. –ÂÁÛÎÚ‡Ú˙Ú ÓÚ Ó‰Ó·ÂÌËÚÂ Á‡ˇ‚ÍË ·Â Ì‡Ï‡-
ÎÂÌËÂ Ì‡  ‰˙Î„‡ Ò 1.75 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔË ÒÂ‰ÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ËÁÍÛÔÂÌËÚÂ
ÂÏËÒËË 24.1 „Ó‰ËÌË Ë ÒÂ‰Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ÓÚ 5.59%. Õ‡ ‚ÚÓËˇ ‡ÛÍˆËÓÌ ÓÚ
25 ˇÌÛ‡Ë ·Â ËÁÍÛÔÂÌ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÂÌ ‰˙Î„ Ò Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ
1.381 ÏÎ‰. ˘. ‰. ŒÒÂ‰ÌÂÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ÚÓÁË Ô˙Ú ·Â 5.3 „Ó-
‰ËÌË, ‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ≠ 5.32%. «‡ÒÂ„‡ ÌÓ‚‡Ú‡ ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ˆËˇ Ì‡ ÏËÌËÒÚÂ-
ÒÚ‚ÓÚÓ ÒÂ ÔË‰˙Ê‡ Í˙Ï Ô˙‚ÓÌ‡˜‡ÎÌÓ ÓÔÓ‚ÂÒÚÂÌËˇ ‡Ì„‡ÊËÏÂÌÚ Á‡ ÔÓ-
‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂ Ì‡ Ó·‡ÚÌÓÚÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‰Ó ‰ÓÒÚË„‡ÌÂ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ÓÚ
9 ÏÎ‰. .̆ ‰. ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2001 „.
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œÓÌËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ‚ —¿Ÿ Ò˙‚Ô‡‰Ì‡ Ò ÂÏËÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡ 1.5 ÏÎ‰.
˘. ‰. 10-„Ó‰Ë¯ÌË „ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÓÚ ËÏÂÚÓ Ì‡ ÃÂÍÒËÍÓ. “Ó‚‡ Â Ô˙-
‚ÓÚÓ ËÁÎËÁ‡ÌÂ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë ÓÚ ˛ÎË
2000 „. ÃÌÓ„Ó ‰Ó·‡Ú‡ Â‡ÎËÁ‡ˆËˇ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ ÒÂ ÔÓÚ‚˙Ê‰‡‚‡ ÓÚ ‡ÁÏÂ-
‡ Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌËÚÂ ÓÙÂÚË, ÍÓËÚÓ Ò‡ Ì‡‰ı‚˙ÎËÎË Ò 3 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔÂ‰ÎÓÊÂ-
ÌÓÚÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó. “Ó‚‡ ÓÚ Ò‚Óˇ ÒÚ‡Ì‡ Â ÔÓÁ‚ÓÎËÎÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ Ô˙‚Ó-
Ì‡˜‡ÎÌÓ Ó·ˇ‚ÂÌËˇ ÌÓÏËÌ‡Î Ò 500 ÏÎÌ. ˘. ‰. œË Ô˙‚Ë˜Ì‡Ú‡ ÒË ‡ÁÔÓ-
‰‡Ê·‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Â Â„ËÒÚË‡Î‡ ÒÔÂ‰ ÓÚ 374 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ ‰ÓıÓ‰-
ÌÓÒÚÚ‡ ÓÚ 4.92% Ì‡ ·‡ÁÓ‚Ë 10-„Ó‰Ë¯ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó. ÀËı‚ÂÌËˇÚ ÍÛÔÓÌ Ì‡ ÏÂÍÒËÍ‡ÌÒÍËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË
Â 8.375%, ‡ ÂÏËÒËÓÌÌ‡Ú‡ ˆÂÌ‡ ≠ 98.12.

ÃÂÍÒËÍ‡ÌÒÍËˇÚ ‰Â·˛Ú Ì‡ Ô‡Á‡‡ Á‡ 2001 „. ÔÓÒÎÂ‰‚‡ ÛÒÔÂı‡ Ì‡ ·‡ÁËÎÒ-
Í‡Ú‡ ÒÛ‚ÂÂÌÌ‡ ÂÏËÒËˇ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡.  Â‰ËÚÌËˇÚ ÂÈÚËÌ„ Ì‡
ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ó·‡˜Â, Á‡ ‡ÁÎËÍ‡ ÓÚ ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ ÂÏËÚÂÌÚË ‚ Â„ËÓÌ‡, ÒÂ ‰Ó·ÎË-
Ê‡‚‡ ‚ ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ ‰Ó ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌËÚÂ ÍÎ‡ÒÓ‚Â. —ÔÓÂ‰ Ì‡·Î˛‰‡-
ÚÂÎËÚÂ Ó˘Â ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Standar & Poors (¬¬+)
˘Â ËÁ‡‚ÌË ÂÈÚËÌ„‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ò ÚÓÁË, ÓÚÒ˙‰ÂÌ ÓÚ ‡„ÂÌˆËˇ Moodyís
(¬‡‡3), ˜ÂÁ ÍÓÂÚÓ ˘Â ÒÂ ‡ÁÍËÂ ÔÓÚÂÌˆË‡Î Á‡ ÒÚÂÒÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÒÍÓ‚‡Ú‡
ÔÂÏËˇ Ì‡ ÒÛ‚ÂÂÌÌËˇ ÏÂÍÒËÍ‡ÌÒÍË ‰˙Î„ ÓÚ 75 ‰Ó 100 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË.  ˙Ï
Ì‡ÒÚÓˇ˘Ëˇ ÏÓÏÂÌÚ ÏÂÍÒËÍ‡ÌÒÍËˇÚ ÒÂ„ÏÂÌÚ ÓÚ ËÌ‰ÂÍÒ‡ EMBI+ ÒÂ ‰‚ËÊË
‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ÓÍÓÎÓ 390 ≠ 400 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ ·‡ÁÓ‚ËÚÂ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍË
‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË.
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¬ ÓÙËˆË‡ÎÌËÚÂ ËÁÍ‡Á‚‡ÌËˇ Ì‡ ÛÒÍËÚÂ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÚÂÎË Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒ-
ÍËˇ ÙÓÛÏ  ‚ ƒ‡‚ÓÒ ·Â ÔÓÚ‚˙‰ÂÌ ‡Ì„‡ÊËÏÂÌÚ˙Ú Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÓÚ-
ÌÓÒÌÓ Ô˙ÎÌÓÚÓ ËÁÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï ÍÂ‰ËÚÓËÚÂ ÓÚ œ‡ËÊ-
ÍËˇ ÍÎÛ·. œÓÒÓ˜ÂÌÓ ·Â, ˜Â ‚ ÒÍÓÓ ‚ÂÏÂ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ˘Â ‡ÁÂ¯Ë ÔÓ·ÎÂÏ‡
Ò˙Ò Á‡·‡‚ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ë ˘Â ÔÓÍËÂ ËÁˆˇÎÓ
‰˙ÎÊËÏËÚÂ ÒÛÏË.

–ÛÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ËÁÔÛÒÌ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇÚ‡ Ò ‡ÁÏÂ 1.6 ÏÎ‰.
˘. ‰., ÍÓËÚÓ ·ˇı‡ ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌË Á‡ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2001 „., ÔÓ‰ ÔÂ-
ÚÂÍÒÚ, ˜Â ‚˙ÚÂ¯ÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ ÔÓÁ‚ÓÎˇ‚‡Ú Ò‡ÏÓ
˜‡ÒÚË˜ÌÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡. ŒÚ Ò‚Óˇ ÒÚ‡Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚÓËÚÂ Â-
‡„Ë‡ı‡ ‰ÓÒÚ‡ ÓÒÚÓ Ì‡ ÚÓÁË ‡„ÛÏÂÌÚ Ë ËÁ‚Â‰Óı‡ Ì‡ ÔÂ‰ÂÌ ÔÎ‡Ì ‚ËÒÓÍËÚÂ
ˆÂÌË Ì‡ ÔÂÚÓÎÌËˇ ËÁÌÓÒ ÓÚ –ÛÒËˇ. –‡Á‰‡ÁÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÒÚ‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚÓ-
Ë ·Â ÔÓ‚ÓÍË‡ÌÓ Ë ÓÚ Ù‡ÍÚ‡, ˜Â Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÌÂ ‚ÍÎ˛˜Ë ‚ ·˛‰ÊÂÚ‡
Á‡ 2001 „. Ô˙ÎÌËˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Î„Ó‚ËÚÂ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ. œÓ ÚÓÁË ÔÓ‚Ó‰ ‚ËˆÂ-
ÔÂÏËÂ˙Ú  Û‰ËÌ ÔÓÚ‚˙‰Ë, ˜Â Í‡·ËÌÂÚ˙Ú ÔÎ‡ÌË‡ ‰‡ Â‚ËÁË‡ Ò‚Óˇ ·˛-
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‰ÊÂÚ, Í‡ÚÓ ÚÓÁË Ô˙Ú ‚ÍÎ˛˜Ë ËÁˆˇÎÓ ÌÂÔÂ‰‚Ë‰ÂÌËÚÂ ‰ÓÒÂ„‡ ‡ÁıÓ‰Ë ÓÚ 3.8
ÏÎ‰. ˘. ‰. Á‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ·. ŒÚ ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ
ËÁˇ‚ÎÂÌËÂ ÒÚ‡Ì‡ ˇÒÌÓ Ò˙˘Ó Ú‡Í‡, ˜Â –ÛÒËˇ ÒÂ Ì‡‰ˇ‚‡ ÒÚ‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚÓË
‰‡ ‰ÓÔÛÒÌ‡Ú ËÁ‚ÂÒÚÌÓ Ó·ÎÂÍ˜ÂÌËÂ Ì‡ Ò‚ÓËÚÂ ÛÒÎÓ‚Ëˇ, ÔÂ‰‚Ë‰ ÌÂÔÓÒÂ‰ÒÚ-
‚ÂÌËˇ ËÒÍ ÓÚ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÓˆË‡ÎÌÓÚÓ Ì‡ÔÂÊÂÌËÂ Ë Á‡‰˙Ê‡ÌÂÚÓ Ì‡
ÂÙÓÏËÚÂ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.

œÂ„Ó‚ÓËÚÂ Á‡ ÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·ÎËÁÓ 49-ÚÂ ÏÎ‰. ˘. ‰. ‰˙Î„ Í˙Ï
œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· ˘Â ·˙‰‡Ú ‚˙ÁÏÓÊÌË Â‰‚‡ ÒÎÂ‰ ÔÓ‰ÔËÒ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÔÓ‡ÁÛ-
ÏÂÌËÂ Ò Ã¬‘. œÓÂ‰Ì‡Ú‡ ÏËÒËˇ Ì‡ ÙÓÌ‰‡ ˘Â ÔËÒÚË„ÌÂ ‚ –ÛÒËˇ ÔÂÁ ÙÂ‚-
Û‡Ë. ¬˙ÔÂÍË ÚÓ‚‡, ËÁÍ‡Á‚‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ ÓÙËˆË‡ÎÌËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË ÔÂ‰ÒÚ‡‚Ë-
ÚÂÎË ÔÓ‰ÍÂÔËı‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ÛÒÍËˇ ‰˙Î„ Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ ÓÚ ÒÂËËÚÂ
MINFIN ÒÚÂÒÌËı‡ Ò‚Óˇ ÒÔÂ‰ Ò ·ÎËÁÓ 100 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË.

œÓ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌÓ ÓÔÓ‚ÂÒÚÂÌË ÓÚ ÛÒÍÓÚÓ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Ì‡ ËÍÓÌÓÏË-
Í‡Ú‡ ‰‡ÌÌË ˙ÒÚ˙Ú Ì‡ ¡¬œ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ 2000 „. Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Î 7.6%, ÍÓ-
ÂÚÓ Â Ì‡È-ÛÒÍÓÂÌËˇÚ ÚÂÏÔ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ ÒÎÂ‰ Ò˙‚ÂÚÒÍ‡Ú‡ Â‡. »ÌÙÓÏ‡ˆËˇ-
Ú‡ Á‡ ËÁÎË¯˙Í‡ ‚˙‚ ÙÂ‰Â‡ÎÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ ÓÚ‡Áˇ‚‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ‰Ó 2.5% ÓÚ
¡¬œ, ÒÔˇÏÓ 1.2%, Â„ËÒÚË‡ÌË ÔÂÁ 1999 „. —˙˘Â‚ÂÏÂÌÌÓ –ÛÒÍ‡Ú‡
ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ ÓÔÓ‚ÂÒÚË Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËˇ ÂÁÂ‚ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‰Ó
27.9 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2000 „., ÒÂ˘Û 12.5 ÏÎ‰. ˘. ‰., ÓÚ˜ÂÚÂÌË ÔÂÁ
1999 „.
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Õ‡ 30 ˇÌÛ‡Ë “ÛˆËˇ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚Ë Ò‚ÓÂÚÓ Ô˙‚Ó Á‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔÓˇ‚ˇ‚‡ÌÂ
Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë Ò Ó„‡ÌË˜ÂÌ‡ ÔÓ ‡ÁÏÂ Â‚ÓÓ·ÎË-
„‡ˆËÓÌÌ‡ ÂÏËÒËˇ. œ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ‚˙ÁÎÓÊË ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ú‡ÌÁ‡ÍˆË-
ˇÚ‡ Ì‡ Credit Swiss First Boston Ë ABN Amro. ≈ÏËÒËˇÚ‡ Ò ÌÓÏËÌ‡Î 500 ÏÎÌ.
Â‚Ó Â Ò ÚË„Ó‰Ë¯ÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ, ÎËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ 8.25% Ë ÒÔÂ‰ ÓÚ 385 ·‡ÁËÒ-
ÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ ·‡ÁÓ‚ËÚÂ ÙÂÌÒÍË Ó·ÎË„‡ˆËË OAT. Ã‡ÎÍËˇÚ ∫ ‡ÁÏÂ ÔÓÚ-
‚˙Ê‰‡‚‡ ÔÂ‰Ô‡ÁÎË‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÏÂÒÚÌËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ÒÔˇÏÓ Ô‡ÍÚËÍ‡Ú‡ ÓÚ ÏË-
Ì‡ÎË „Ó‰ËÌË, ÍÓ„‡ÚÓ ÒÂ ÂÏËÚË‡ı‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌË Í‡ÚÓ Ó·ÂÏ ÂÏËÒËË Ó˘Â ÔÂÁ
Ô˙‚ËÚÂ ÏÂÒÂˆË Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. ¬˙ÁÓ·ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÓÒÚ˙Ô‡ Ì‡ “ÛˆËˇ ‰Ó
Ò‚Ó·Ó‰ÌÓ Á‡ÂÏ‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÂÌ ÂÒÛÒ Â ÓÚ Ó„ÓÏÌÓ ÁÌ‡˜ÂÌËÂ Á‡ ÔÓ‰ÒË„Ûˇ-
‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒË„ÛÌË ËÁÚÓ˜ÌËˆË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ÚÂÊÍËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ÔÓ„‡-
¯ÂÌËˇ.

¬ Í‡ˇ Ì‡ ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ÔÂÁ 2001 „. ÔÂ‰-
‚ËÊ‰‡ ÂÏËÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·ÎËÁÓ 8 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„. —ÔÓÂ‰ ÓÔÓ‚ÂÒ-
ÚÂÌËÚÂ ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë ‰‡ÌÌË ·ÛÚÌËˇÚ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‚ Í‡ˇ Ì‡
ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2000 „. Â ·ËÎ 106.9 ÏÎ‰. ˘. ‰. “Ó‚‡ Ó·ÒÚÓˇÚÂÎÒÚ‚Ó ˘Â Ì‡ÎÓÊË
ÛÒÔÓÂ‰ÌÓ Ò ÔËÎ‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡ÌÚËËÌÙÎ‡ˆËÓÌÌ‡Ú‡ ÔÓ„‡Ï‡, ÔÓ‰ÍÂÔÂÌ‡ ÓÚ
ÍÂ‰ËÚËÚÂ Ì‡ Ã¬‘, “ÛˆËˇ ‰‡ Ò˙ÒÂ‰ÓÚÓ˜Ë ÛÒËÎËˇÚ‡ ÒË Í˙Ï Ú‡ÌÒÙÓÏË-
‡ÌÂ Ì‡ ‰ÓÒÂ„‡¯ÌÓÚÓ Ì‡·Ë‡ÌÂ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÓÚ ÔÓ-ÒÍ˙ÔËˇ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ Í˙Ï
‚˙Ì¯ÌËˇ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÂÌ Ô‡Á‡.
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”ÒÔÓÍÓˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÒÎÂ‰ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ‚˙ÎÌÂÌËˇ
ÓÚ ÏËÌ‡ÎËˇ ÌÓÂÏ‚Ë Â Ò‚˙Á‡ÌÓ Ò Ó˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ ÂÙÓÏ‡Ú‡ ‚
·‡ÌÍÓ‚Ëˇ ÒÂÍÚÓ. ¬ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÒÂ‰ÏËˆË Ì‡ ˇÌÛ‡Ë Ò‚˙ıÍ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ
(overnight) ÎËı‚Ë Ì‡ Ô‡Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ Ô‡‰Ì‡ı‡ ‰Ó 32% ÒÎÂ‰ ‰ÓÒÚË„‡ÌÂÚÓ Ì‡
ÂÍÒÚÂÏÌË ÌË‚‡ ÓÚ 860% ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ‰ÂÍÂÏ‚Ë. ‘ËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÚÓ
ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Ó·ˇ‚Ë ÔÓ‰Ó·ÌÓÒÚË ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÂÏËÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡ 6.75 ÏÎ‰.
˘. ‰. Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÂÌ ‰˙Î„, Ò ÍÓÈÚÓ ˘Â ·˙‰‡Ú ÔÓÍËÚË Á‡„Û·ËÚÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚-
ÌËÚÂ ·‡ÌÍË Ziraat Ë Halk Bank. œÂ‰‚Ë‰ÂÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ˘Â ·˙‰‡Ú Ò ÔÂÚ-
„Ó‰Ë¯ÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË, Í‡ÍÚÓ ‚ ÏÂÒÚÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡, Ú‡Í‡ Ë ‚ ˘‡Ú-
ÒÍË ‰ÓÎ‡Ë, ÌÓ ÌˇÏ‡ ‰‡ ÒÂ Ú˙„Û‚‡Ú Ò‚Ó·Ó‰ÌÓ Ì‡ Ô‡Á‡‡. ¬ ‰ÓÔ˙ÎÌÂÌËÂ ÚÛ-
ÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ˘Â „‡‡ÌÚË‡ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ‚ Â‰ËÌ‡‰ÂÒÂÚÚÂ
·‡ÌÍË, ÔÓÒÚ‡‚ÂÌË ÔÓ‰ ÓÒÓ·ÂÌ Ì‡‰ÁÓ Ë ‡ÁÔÓÒÚ‡ÌË ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ Á‡ 13 ÔÓ-
ÚÂÌˆË‡ÎÌË ÍÛÔÛ‚‡˜‡ Ì‡ ˜ÂÚËË ÓÚ Ó·˘Ó ÓÒÂÏÚÂ ·‡ÌÍË, ÔÂ‰ÎÓÊÂÌË Á‡ ÔÓ-
‰‡Ê·‡. «‡ÒÂ„‡ ËÌÚÂÂÒ˙Ú Ì‡ ˜ÛÊ‰ËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË Í˙Ï ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡
Â Ó„‡ÌË˜ÂÌ Ë ‚˙ÔÂÍË ÔÓÒÚÓˇÌÌËˇ ÔËÚÓÍ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌË ÔÓÚÓˆË Í˙Ï ÒÚ‡-
Ì‡Ú‡, ÔÓÒÍ˙Ô‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÏÂÒÚÌËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ‚ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÂÌ
ÔÎ‡Ì Â Ï‡ÎÍÓ ‚ÂÓˇÚÌÓ.

fi√Œ—À¿¬»fl

—ÔÓÂ‰ ÓÙËˆË‡ÎÌ‡ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ ˛„ÓÒÎ‡‚ÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó Â Ì‡ Ô˙Ú
‰‡ ÔÓ‰ÔË¯Â ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ÏÂÒÂˆË ÒÚÂÌ‰·‡È ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ò Ã¬‘, ˜Ëˇ-
ÚÓ ÏËÒËˇ ÒÂ Ó˜‡Í‚‡ ÔËÒÚË„ÌÂ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÙÂ‚Û‡Ë. “Ó‚‡ Â
Á‡‰˙ÎÊËÚÂÎÌËˇÚ ÔÂıÓ‰ Í˙Ï Á‡ÔÓ˜‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÂ„Ó‚ÓË Ò ÍÂ‰ËÚÓËÚÂ ÓÚ
œ‡ËÊÍËˇ Ë ÀÓÌ‰ÓÌÒÍËˇ ÍÎÛ·, ÍÓÈÚÓ ‰˙Ê‡Ú 8 ÓÚ Ó·˘Ó 12 ÏÎ‰. ˘. ‰.
‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„ Ì‡ ‘Â‰Â‡ÚË‚Ì‡ –ÂÔÛ·ÎËÍ‡ fi„ÓÒÎ‡‚Ëˇ, ÍÓˇÚÓ ‚ÍÎ˛˜‚‡ —˙-
·Ëˇ Ë ◊ÂÌ‡ „Ó‡. fi„ÓÒÎ‡‚ÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ˘Â Ì‡ÒÚÓˇ‚‡Ú ÔÂ‰ ÍÂ‰ËÚÓËÚÂ
Á‡ ÓÚÔËÒ‚‡ÌÂ Ì‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡ ˜‡ÒÚ Ë ÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂ Ì‡ ÓÒÚ‡Ú˙Í‡ ÓÚ ‰˙Î„‡
Ì‡ ·Ë‚¯‡Ú‡ —‘–fi ÔÓ‡‰Ë ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌ‡Ú‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡ ËÁÓÎ‡ˆËˇ Ì‡
ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ë 4-ÚÂ ÏÎ‰. ˘. ‰. ‰˙Î„ (ÔÓ ÓˆÂÌÍË Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ), „ÂÌÂË-
‡Ì ÔÂÁ ÔÂËÓ‰‡ Ì‡ ‚ÓÂÌÌ‡Ú‡ ËÌÚÂ‚ÂÌˆËˇ Ì‡ Õ¿“Œ. œÂÁ 1998 „. Ò˙·Ò-
ÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ·Â ‰ÓÒÚË„Ì‡ÎÓ ‰Ó ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌ‡ ‰Ó„Ó‚ÓÂÌÓÒÚ Ò ÀÓÌ-
‰ÓÌÒÍËˇ ÍÎÛ· Á‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌË Ó·ÎÂÍ˜ÂÌËˇ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„. ¬ÔÓÒÎÂ‰ÒÚ-
‚ËÂ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ ÌÂ ·Â ÔÓ‰ÔËÒ‡ÌÓ ÔÓ‡‰Ë ‚ÎËÁ‡ÌÂÚÓ ‚ ‰ÂÈÒÚ‚ËÂ Ì‡ ÏÂÊ-
‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ò‡ÌÍˆËË ÒÂ˘Û ÚÓ„‡‚‡¯ÌÓÚÓ ˛„ÓÒÎ‡‚ÒÍÓ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ. —ÔÓÂ‰
ÌˇÍÓË ËÌÙÓÏ‡ˆËË Ì‡ÒÚÓˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÙÂ‰Â‡ÎÌÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÒÂ„‡ Â Á‡
ÓÔÓ˘‡‚‡ÌÂ Ì‡ 80% ÓÚ ‰˙Î„‡, ÌÓ ÚÓ ÚÛ‰ÌÓ ·Ë ÏÓ„ÎÓ ‰‡ ÒÂ ÏÓÚË‚Ë‡, ÔÂ‰-
‚Ë‰ ÓˆÂÌÍ‡Ú‡ Ì‡ ÔÓ‚Â˜ÂÚÓ ÍÂ‰ËÚÓË Á‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌËˇ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÓ-
ÚÂÌˆË‡Î Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.

¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ Í‡·ËÌÂÚ˙Ú Ó·ˇ‚Ë ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘ÓÚÓ ÂÏËÚË‡ÌÂ Ì‡ ‰‚‡ Ó·-
ÎË„‡ˆËÓÌÌË Ú‡Ì¯‡ Ò Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 3.3 ÏÎ‰. ˘. ‰., Ò ÍÓËÚÓ ˘Â ·˙‰‡Ú
‚˙ÁÏÂÁ‰ÂÌË ˛„ÓÒÎ‡‚ÒÍËÚÂ „‡Ê‰‡ÌË, ˜ËËÚÓ ‚‡ÎÛÚÌË, ·‡ÌÍÓ‚Ë ‰ÂÔÓÁËÚË
·ˇı‡ Á‡Ï‡ÁÂÌË ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 90-ÚÂ „Ó‰ËÌË. “Ó‚‡ Â¯ÂÌËÂ Â ˜‡ÒÚ ÓÚ ÔÎ‡Ì‡
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Ì‡ ÂÙÓÏËÒÚÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó Á‡ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰Ó‚ÂËÂÚÓ ‚ ÏÂÒÚ-
Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍÓ‚‡ ÒËÒÚÂÏ‡, ÍÓˇÚÓ Á‡„Û·Ë ÁÌ‡˜ËÚÂÎÂÌ ‰ˇÎ ÓÚ ÒÔÂÒÚˇ‚‡ÌËˇÚ‡
ÒÎÂ‰ 1997 „. —ÔÓÂ‰ ÔÛ·ÎËÍÛ‚‡Ì‡Ú‡ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ ˜‡ÒÚÌËÚÂ ÒÔÂÒÚÓ‚ÌËÚÂ
‚ÎÓ„Ó‚Â Ì‡ Á‡ÒÂ„Ì‡ÚËÚÂ „‡Ê‰‡ÌË ˘Â ·˙‰‡Ú ÔÂÓÙÓÏÂÌË ‚ ‰‚Â ÂÏËÒËË,
‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ „ÂÏ‡ÌÒÍË Ï‡ÍË, Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ Ò ÚË Ë ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË Ï‡ÚÛ-
ËÚÂÚË Ë ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË. ”ÚÓ˜Ìˇ‚‡ ÒÂ, ˜Â ËÁÔÎ‡˘‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ó·-
ÎË„‡ˆËËÚÂ ˘Â ÒÚ‡ÌÂ Ò˙Ò ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÓÚ Ó·˘ËÌÒÍËÚÂ Ë ÙÂ‰Â‡ÎÌË ·˛‰ÊÂÚË,
ÔË‰Ó·ËÚË ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇÚ‡, ÓÚ‰‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍÓÌˆÂÒËË, ÓÚ
‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ‰Û„Ë ËÁÚÓ˜ÌËˆË. Œ·ÎË„‡ˆËËÚÂ ˘Â ÒÂ Ú˙„Û‚‡Ú
Ò‚Ó·Ó‰ÌÓ Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡ Ë ˘Â ·˙‰‡Ú ÓÒ‚Ó·Ó‰ÂÌË ÓÚ ‰‡Ì˙ˆË Ë Ú‡ÍÒË
‚˙ıÛ ÔÓÍÛÔÍÓ-ÔÓ‰‡Ê·‡Ú‡ Ë Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚ËÚÂ ÔÂ˜‡Î·Ë. œÂ‰‚ËÊ‰‡ ÒÂ Ë ÓÔ-
ˆËˇ Á‡ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÂÁË ÍÌËÊ‡ Í‡ÚÓ ÔÎ‡ÚÂÊÌÓ ÒÂ‰ÒÚ‚Ó ‚ ÒÎÛ˜‡Ë Ì‡
ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰‡Ì˙˜ÌË Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ, ÔÓÍÛÔÍ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚Ì‡ ËÎË Ó·˘ËÌÒÍ‡
ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌÓÒÚ, ÔË‰Ó·Ë‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÍˆËÓÌÂÌÓ Û˜‡ÒÚËÂ ‚ ÏÂÒÚÌË ·‡ÌÍË ËÎË
ÍÓÏÔ‡ÌËË, ÔÓÍË‚‡ÌÂ Ì‡ ÏÂ‰ËˆËÌÒÍË Ë ‰Û„Ë ·ËÚÓ‚Ë ‡ÁıÓ‰Ë.

–”Ã⁄Õ»fl

–ÛÏ˙ÌÒÍÓÚÓ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë ˘Â
ÂÏËÚË‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ ‰Â‚ÂÚ ‰ËÒÍÓÌÚÓ‚Ë Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÌË ÂÏËÒËË Ò
Ó·˘ ÌÓÏËÌ‡Î, ÂÍ‚Ë‚‡ÎÂÌÚÂÌ Ì‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ 293 ÏÎÌ. ˘. ‰. œÓ-
‰‡Ê·‡Ú‡ Ì‡ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌËÚÂ ·ÓÌÓ‚Â, ˜ËËÚÓ Ï‡ÚÛËÚÂÚË ‚‡Ë‡Ú ÏÂÊ‰Û ÚË
Ë ‰‚‡Ì‡‰ÂÒÂÚ ÏÂÒÂˆ‡ ˘Â ·˙‰Â Ó„‡ÌË˜ÂÌ‡ ÏÂÊ‰Û ÏÂÒÚÌË ÍÓÏÔ‡ÌËË.

¬˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ËÁÚË˜‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ì‡ÒÚÓˇ˘ÓÚÓ ÒÚÂÌ‰·‡È ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ì‡ 28
ˇÌÛ‡Ë ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ˘Â ÔËÒÚË„ÌÂ ÏËÒËˇ Ì‡ Ã¬‘, ÍÓˇÚÓ ˘Â Á‡ÔÓ˜ÌÂ ÔÂ‰-
‚‡ËÚÂÎÌË ÔÂ„Ó‚ÓË Ò Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Á‡ ÔÓ‰ÔËÒ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚Ó ÒÔÓ‡ÁÛ-
ÏÂÌËÂ ÓÚ Ò˙˘Ëˇ ÚËÔ. Œ˜‡Í‚‡ ÒÂ ÍÓÌÍÂÚÂÌ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÔÂ„Ó‚ÓËÚÂ ‰‡
ËÏ‡ Â‰‚‡ ÒÎÂ‰ Í‡ÚÓ ÛÏ˙ÌÒÍËˇÚ Ô‡Î‡ÏÂÌÚ „Î‡ÒÛ‚‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ
ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë ËÎË Ï‡Ú.

Õ‡ Ò‚ÓÈ Â‰ —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ËÏ‡ „ÓÚÓ‚ÌÓÒÚ ‰‡ ÓÒË„ÛË
ÏÂÊ‰Û 1 ≠ 1.5 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‚ ÍÂ‰ËÚÌ‡Ú‡ ÒË ÔÓ„‡Ï‡ Á‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÔË ÛÒÎÓ-
‚ËÂ ˜Â ÂÙÓÏËÚÂ ‚ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡Ú ‰‡ ÒÂ ‡Á‚Ë‚‡Ú ÔË ÒÂ„‡¯ÌËˇ
‡‚ÌÓÏÂÂÌ ÚÂÏÔ. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ Ó·‡˜Â Í˙Ï ÛÏ˙ÌÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ·Â ÓÚÔ-
‡‚ÂÌÓ ÔÂ‰ÛÔÂÊ‰ÂÌËÂ, ˜Â ‚ ÒÎÛ˜‡È Ì‡ ‚˙ÁÓ·ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÚ‡Ëˇ ÏÓ‰ÂÎ Ì‡
ÍÓÎÂ·ÎË‚ Ì‡ÔÂ‰˙Í, ·‡ÌÍ‡Ú‡ ˘Â Ó„‡ÌË˜Ë ÂÒÛÒ‡ ÒË ‰Ó 100 ÏÎÌ. ˘. ‰. Á‡
ÔÂËÓ‰ ÓÚ ˜ÂÚËË „Ó‰ËÌË.

”Õ√¿–»fl

”Ì„‡ÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ ÔÓÒÎÂ‰‚‡ ÒÚ˙ÔÍËÚÂ Ì‡ ‘–— Ë Ò˙Í‡ÚË ÓÒ-
ÌÓ‚ÌËˇ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ò 25 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ‰Ó 11.5%, Í‡ÚÓ
Ó·ÓÒÌÓ‚‡ Â¯ÂÌËÂÚÓ ÒË Ò ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÌËÚÂ ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ë
‚ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡. œ‡Á‡˙Ú Ì‡ ‰˙Î„ ÌÂ Â‡„Ë‡ Ì‡ ÔÓÏˇÌ‡Ú‡ ÔÓ‡‰Ë ÓÚÏËÌ‡-
ÎËˇ ‚Â˜Â ÂÙÂÍÚ ÓÚ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ‚ —¿Ÿ, ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÍÓÂÚÓ
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‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÛÌ„‡ÒÍËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÒÔ‡‰Ì‡ Ò ·ÎËÁÓ 20 ·‡ÁËÒ-
ÌË ÚÓ˜ÍË.

Õ‡·Î˛‰‡ÚÂÎËÚÂ ÔÓ„ÌÓÁË‡Ú, ˜Â ”Ì„‡ÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ ˘Â ÔÓ-
‰˙ÎÊË ÔËÎ‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓÎËÚËÍ‡Ú‡ Á‡ ÎË·Â‡ÎËÁË‡ÌÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ÔÂÁ
Ô˙‚ËÚÂ ÏÂÒÂˆË Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‚˙ÔÂÍË ÛÒÚÓÈ˜Ë‚Ó ‚ËÒÓÍËˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ËÌÙ-
Î‡ˆËˇÚ‡, ÓÚ˜ÂÚÂÌ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ 2000 „. (‰‡ÌÌËÚÂ Á‡ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÌËˇ ˙ÒÚ
‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÓÚ ÏËÌ‡ÎËˇ ‰ÂÍÂÏ‚Ë ÒÓ˜‡Ú ÏÂÒÂ˜ÌÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ÓÚ 0.8%, ËÎË
10.1% ÔË „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.) œË˜ËÌ‡Ú‡ Á‡ ÔÓ‰Ó·Ì‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Â ‚ËÒÓÍÓÚÓ ÌË-
‚Ó Ì‡ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚ËÚÂ ÔÓÚÓˆË, ÍÓËÚÓ ‚ÎËÁ‡Ú ‚ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ Ë ÔÓ‰-
‰˙Ê‡Ú ÛÌ„‡ÒÍËˇ ÙÓËÌÚ ‚ „ÓÌ‡Ú‡ „‡ÌËˆ‡ Ì‡ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇ ÓÚ ‚Î‡ÒÚËÚÂ
‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÓË‰Ó.
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¬ Í‡ˇ Ì‡ ˇÌÛ‡Ë ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÔËÒÚË„Ì‡ ÏËÒËˇ Ì‡ Ã¬‘, ÍÓˇÚÓ ˘Â Â‚Ë-
ÁË‡ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Á‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ ÔÓ ‰ÓÒÂ„‡ ‰ÂÈÒÚ‚‡˘‡-
Ú‡ ÚË„Ó‰Ë¯Ì‡ ÔÓ„‡Ï‡ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 2.6 ÏÎ‰. ˘. ‰. —ÎÂ‰ ÚÓ‚‡ ÔÓÒÂ˘ÂÌËÂ
ÙÓÌ‰˙Ú ˘Â ‚ÁÂÏÂ Â¯ÂÌËÂ ÓÚÌÓÒÌÓ ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘ÓÚÓ ÓÚÔÛÒÍ‡ÌÂ Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡-
˘Ëˇ Ú‡Ì¯ ÔÓ ÍÂ‰ËÚÌÓÚÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 187 ÏÎÌ. ˘. ‰. Õ‡·-
Î˛‰‡ÚÂÎËÚÂ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡Ú ÚÓ‚‡ ‰‡ ÒÚ‡ÌÂ ÔÂ‰Ë Í‡ˇ Ì‡ Ô˙‚ÓÚÓ ÔÓÎÛ„Ó‰ËÂ ≠
ÔÂËÓ‰, ÔÂÁ ÍÓÈÚÓ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Úˇ·‚‡ ‰‡ ÓÚ˜ÂÚÂ Ì‡ÔÂ‰˙Í ‚ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇ-
Ú‡, ÒÚËÍÚÌÓ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ Á‡ÎÓÊÂÌËÚÂ ÙËÒÍ‡ÎÌË ˆÂÎË Ë ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ Ì‡
ÔÓÁ‡˜ÌÓÒÚÚ‡. ŒÚ Ã¬‘ ·Â ËÁ‡ÁÂÌÓ Á‡‰Ó‚ÓÎÒÚ‚Ó ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÔÓÒÚË„Ì‡-
ÚËÚÂ ‰Ó ÏÓÏÂÌÚ‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÂÁÛÎÚ‡ÚË. œÓ‰˜ÂÚ‡ÌÓ ·Â, ˜Â Ô‡‚ËÚÂÎÒ-
Ú‚ÓÚÓ Úˇ·‚‡ ‰‡ Á‡ÒËÎË ÍÓÌÚÓÎ‡ ‚˙ıÛ Ô‡Ë˜ÌËÚÂ ‡„Â„‡ÚË Ë ‰‡ ÔË‰‚Ë-
ÊË ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ÂÌÂ„ËÈÌËˇ ÒÂÍÚÓ, ÍÓˇÚÓ ËÏ‡ Â¯‡‚‡˘Ó ÁÌ‡˜ÂÌËÂ
Á‡ ˙ÒÚ‡ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡.

œÓ ÔÓ„ÌÓÁË Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇ ÔÂÁ
2001 „. ˘Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Ú 1 ÏÎ‰. ˘. ‰. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌ‡Ú‡ ÒÚ‡ÚËÒ-
ÚËÍ‡ ÓÚ˜ÂÚÂ ÒÎÂ‰ Ó·Ó·˘ÂÌËÂ Ì‡ ‰‡ÌÌËÚÂ Á‡ Ô˙‚ËÚÂ Â‰ËÌ‡‰ÂÒÂÚ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡
ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ËÁÎË¯˙Í ÓÚ 648 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÔÓ Ú˙„Ó‚ÒÍÓÚÓ Ò‡Î‰Ó Ì‡ ÒÚ‡-
Ì‡Ú‡ ÔË 53 ÏÎÌ. ˘. ‰. ‰ÂÙËˆËÚ, Â„ËÒÚË‡Ì Á‡ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ 1999 „.
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¿ÊÂÌÚËÌÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÔË·Â„Ì‡ ‰Ó Ô˙‚ÓÚÓ Á‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÂÏËÚË-
‡ÌÂ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÂÌ ‰˙Î„, ÓÙÂË‡ÈÍË 30-„Ó‰Ë¯Ì‡ „ÎÓ·‡ÎÌ‡ ÂÏËÒËˇ ÓÚ 500
ÏÎÌ. ˘. ‰., Ó„‡ÌË˜ÂÌ‡ Á‡ ‡ÁÔÓÒÚ‡ÌÂÌËÂ Ò‡ÏÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ (ÔÂ-
‰ËÏÌÓ ÒÂ‰ ÏÂÒÚÌË ÔÂÌÒËÓÌÌË ÙÓÌ‰Ó‚Â). ÕÓ‚‡Ú‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍ‡ ÂÏËÒËˇ Â
Ò˙Ò ÒÔÂ‰ 656 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ·‡ÁÓ‚Ë ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍË Ó·-
ÎË„‡ˆËË. “ˇ Â ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ, ÍÓÂÚÓ ÓÁÌ‡˜‡‚‡, ˜Â Ì‡ ÔÓ-Í˙ÒÂÌ ÂÚ‡Ô ‚ÂÓ-
ˇÚÌÓ ˘Â ÒÚ‡ÌÂ ‰ÓÒÚ˙ÔÌ‡ Á‡ Û˜‡ÒÚËÂ Ë Ì‡ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË.
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¬ Í‡ˇ Ì‡ ˇÌÛ‡Ë ‡ÊÂÌÚËÌÒÍÓÚÓ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÓÔÓ-
‚ÂÒÚË ÔÓ‰Ó·ÌÓÒÚËÚÂ ÔÓ ÒıÂÏ‡Ú‡ Á‡ Û˜‡ÒÚËÂ ‚ Ó·ˇ‚ÂÌËˇ ÔÓ-‡ÌÓ ÔÓÂÍÚ Á‡
‰Ó·Ó‚ÓÎÌ‡ Á‡ÏˇÌ‡ Ì‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËˇ Ë ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÂÌ Ó·ÎË„‡ˆËÓ-
ÌÂÌ ‰˙Î„ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. ÕÓÏËÌ‡Î˙Ú Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ, ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌË Á‡ Û˜‡ÒÚËÂ ‚
Ú‡ÌÁ‡ÍˆËˇÚ‡, Â 3 ÏÎ‰. ˘. ‰. Ë  ‚ÍÎ˛˜‚‡ ÂÏËÒËË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË Í‡ÍÚÓ ‚
ÔÂÒÓ, Ú‡Í‡ Ë ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë. —ÔËÒ˙Í˙Ú Ò ÍÌËÊ‡, ‚‡ÎË‰ÌË Á‡ Á‡ÏˇÌ‡,
‚ÍÎ˛˜‚‡ ÒÂËËÚÂ Bontes, Bocon, FRB, SPAN Ë ÌˇÍÓË ÓÚ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌ-
ÌËÚÂ Ë „ÎÓ·‡ÎÌË ÂÏËÒËË Ì‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡ Ò Ô‡‰ÂÊË ÏÂÊ‰Û 2001 „. Ë 2007 „.
—ıÂÏ‡Ú‡ ˆÂÎË Û‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂ Ì‡ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ÒÛ‚ÂÂÌÌËˇ
‰˙Î„, ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÍÓÂÚÓ „ÓÂËÁ·ÓÂÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ ˘Â ·˙‰‡Ú Á‡ÏÂÌˇÌË ÒÂ-
˘Û ‰‚Â ÌÓ‚Ë ÂÏËÒËË ≠ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ Bonte 2006 Ë „ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ò Ô‡-
‰ÂÊ ÔÂÁ 2012 „. Œ„‡ÌËÁ‡ÚÓË Ì‡ Ú‡ÌÁ‡ÍˆËˇÚ‡ Ò‡ Goldman Sachs Ë
Salomon Smith Barney, ÍÓËÚÓ ·ˇı‡ ÓÚÓËÁË‡ÌË ÓÚ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ËÍÓ-
ÌÓÏËÍ‡Ú‡ Ó˘Â ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. œÓÂÍÚ˙Ú Â ˜‡ÒÚ ÓÚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ëˇ
Ô‡ÍÂÚ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 40 ÏÎ‰. ˘. ‰. Ò Û˜‡ÒÚËÂ Ì‡ Ã¬‘.

¬˙ÔÂÍË ÒÂËÓÁÌËÚÂ ÒË ÔÓ·ÎÂÏË ÓÚ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÏÂÒÂˆË ‡ÊÂÌÚËÌÒÍ‡-
Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ Ì‡‚ÎËÁ‡ ‚ ÌÓ‚‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ò˙Ò Á‡‰Ó‚ÓÎËÚÂÎÌË Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË-
˜ÂÒÍË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË Ë ÔË ÏÌÓ„Ó ·Î‡„ÓÔËˇÚÌ‡ ‚˙Ì¯Ì‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡. ŒÙË-
ˆË‡ÎÌ‡Ú‡ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡ ÓÚ˜ÂÚÂ 6.59 ÏÎ‰. ˘. ‰. ·˛‰ÊÂÚÂÌ ‰ÂÙËˆËÚ Á‡ 2000 „.,
Ò ÍÓÈÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÒÂ ‚ÏÂÒÚ‚‡ ‚ ËÁËÒÍ‚‡ÌËˇ ÓÚ Ã¬‘ ‡ÁÏÂ. ¬ Ò˙-
˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ÒÛ‚ÂÂÌÌËˇÚ ËÒÍ Ì‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡ ÒÚÂÒÌË ‰ËÙÂÂÌˆË‡Î‡ ÒË
ÒÔˇÏÓ ·‡ÁÓ‚ËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó
ÓÚ 1000 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ‰Ó ÓÍÓÎÓ 600 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ÒÎÂ‰ Í‡ˇ Ì‡ ÏËÌ‡Î‡Ú‡
„Ó‰ËÌ‡, ÍÓÂÚÓ ˘Â ÛÎÂÒÌË ËÁÎËÁ‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡-
ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ÏÂÒÂˆË. ¬ ‰ÓÔ˙ÎÌÂÌËÂ Â‰ÛˆË‡ÌÂÚÓ Ì‡
ÎËı‚ÂÌËÚÂ ‡‚ÌË˘‡ ‚ —¿Ÿ Ò˙˘Ó ËÏ‡ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÂÌ ÂÙÂÍÚ ‚˙ıÛ Ì‡Ï‡Îˇ-
‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡, ‡ Ó·ÂÁˆÂÌˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ˘‡Ú-
ÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ ‚ÎËˇÂ Ì‡Ò˙˜‡‚‡˘Ó ‚˙ıÛ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËˇ ËÁÌÓÒ. œÓ‰ ‚ÎËˇÌËÂ
Ì‡ ÚÂÁË Ù‡ÍÚÓË ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ı‡ ˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎÂÌ
ÒÔ‡‰.
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—˙„Î‡ÒÌÓ ÔÓ„ÌÓÁËÚÂ Ì‡ ÔÓ‚Â˜ÂÚÓ Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎË Ò˙‚ÂÚ˙Ú ÔÓ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡
ÔÓÎËÚËÍ‡ Í˙Ï ¡‡ÁËÎÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚Ë ‚ÚÓÓ ÔÓÂ‰ Ì‡-
Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÓÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ÎËı‚‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ÓÍÓÎÓ ÏÂÒÂˆ. ÕÓ‚Ó-
ÚÓ ‡‚ÌË˘Â, ÔÓ-ÌËÒÍÓ Ò ˆÂÎË 50 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË, Â ‚Â˜Â 15.25%. –Â¯ÂÌËÂÚÓ
Ì‡ ‚Î‡ÒÚËÚÂ ÒÂ ·‡ÁË‡ Ì‡ ‡Ì‡ÎÓ„Ë˜Ì‡Ú‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Ì‡ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ
‚ —¿Ÿ, Í‡ÚÓ Ì‡Â‰ Ò ÚÓ‚‡ ÓÚ‡Áˇ‚‡ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚ËÚÂ ÔÂ‰
Ò˙ÒÂ‰Ì‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡ Ë ÒÔ‡‰‡ ‚ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ÔÂÚÓÎÌË ˆÂÌË.

ÕÂÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÂÌÓ ÒÎÂ‰ ÓÔÓ‚ÂÒÚˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÁÌÂÌ‡‰‚‡˘‡Ú‡ Ô˙‚‡ Ì‡ÏÂÒ‡
Ì‡ ‘–— Bear Sterns & Co Ë Morgan Stanley Dean Witter Ó„‡ÌËÁË‡ı‡ ÔÓ-
‰‡Ê·‡Ú‡ Ì‡ ‰Â·˛ÚÌ‡ Á‡ 2001 „. ·‡ÁËÎÒÍ‡ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡ ÂÏËÒËˇ ‚ ‡Á-
ÏÂ Ì‡ 1.5 ÏÎ‰. ˘. ‰. ≈ÏËÒËˇÚ‡ Â Ò ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ, ÙËÍÒË‡Ì ÎËı-
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‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 10.25% Ë ÓÒË„Ûˇ‚‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ÓÚ 9.8 ≠
10.5%. —ÔÓÂ‰ ÓÙËˆË‡ÎÌË ËÁÚÓ˜ÌËˆË ÒÂ‰ÒÚ‚‡Ú‡ ÓÚ ÔÎ‡ÒË‡ÌÂÚÓ ∫ ˘Â ·˙-
‰‡Ú ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌË Á‡ ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘Ë ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„. Œ·ÎÛÊ‚‡ÌÂ-
ÚÓ Ì‡ ·‡ÁËÎÒÍËˇ ‰˙Î„ ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë ‚ÍÎ˛˜‚‡ ÓÍÓÎÓ 1 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔÎ‡˘‡-
ÌËˇ, ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÍÓËÚÓ Ò‡ ‰˙ÎÊËÏË ÔÓ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ Ì‡ ÒÚ‡-
Ì‡Ú‡.

Œ˜‡Í‚‡ÌÓ ÓÚ Ô‡Á‡‡ ·Â Ë ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËˇ ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÂ‰Ë-
ÚÂÌ ÂÈÚËÌ„, ÍÓÈÚÓ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÔÓÎÛ˜Ë Â‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓ Ò ÂÏËÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ-
‚‡Ú‡ ÒË Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡ ÂÏËÒËˇ. Õ‡ 3 ˇÌÛ‡Ë ‡„ÂÌˆËˇ Standard & Poors Ó·ˇ-
‚Ë ÓÚ‰‡‚Ì‡ ÔÓ„ÌÓÁË‡ÌÓÚÓ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÂÈÚËÌ„‡ Ì‡ ·‡ÁËÎÒÍËˇ ÒÛ‚Â-
ÂÌÂÌ ‰˙Î„, ÔËÒ˙Ê‰‡ÈÍË ÓˆÂÌÍ‡ ¬+ (ÒÎÂ‰ ‰ÓÒÂ„‡¯Ì‡ ¬¬-) ÔË Á‡Ô‡ÁÂÌ‡
ÒÚ‡·ËÎÌ‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡. œÓ‚Ë¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÂÈÚËÌ„‡ ÌÂ ·Â
ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌÓ ÓÚ Ô‡Á‡‡, ˘Ó ÒÂ Í‡Ò‡Â ‰Ó ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ·‡ÁËÎÒÍËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒ-
ÚÛÏÂÌÚË, ÔÓ‡‰Ë ÍÓÂÚÓ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ 30- Ë 40-„Ó‰Ë¯ÌË ÒÛ‚ÂÂÌÌË Ó·ÎË-
„‡ˆËË Â„ËÒÚË‡ı‡ ÔÓÒÍ˙Ô‚‡ÌÂ Ò ÓÍÓÎÓ 7 ≠ 7.5 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡.

 ŒÀ”Ã¡»fl

Õ‡ 9 ˇÌÛ‡Ë ÍÓÎÛÏ·ËÈÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÂÏËÚË‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ Ô‡Á‡
ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯ÂÌ  Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÂÌ ‰˙Î„ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 250 ÏÎÌ. Â‚Ó.  ÌËÊ‡-
Ú‡ Ò‡ Ò ÎËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ 11.375% Ë ÒÔÂ‰ ÓÚ 690 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ Ò˙ÔÓÒÚ‡-
‚ËÏË ÌÂÏÒÍË Ó·ÎË„‡ˆËË Bunds Ò Ô‡‰ÂÊ 2008 „. Ë ÍÛÔÓÌ 5.25%. ¬ Í‡ˇ Ì‡
ÏÂÒÂˆ‡  ÓÎÛÏ·Ëˇ ‰ÓÔ˙ÎÌË Ú‡ÁË ÂÏËÒËˇ Ò Ó˘Â 150 ÏÎÌ. Â‚Ó, ÍÓËÚÓ ·ˇı‡
ÔÎ‡ÒË‡ÌË Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÔË ÒÔÂ‰ Ò 14 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ÔÓ-ÌËÒ˙Í ÓÚ
Ô˙‚ÓÌ‡˜‡ÎÌÓ ‰ÓÒÚË„Ì‡ÚÓÚÓ ÌË‚Ó. —Â‰ÒÚ‚‡Ú‡ ÓÚ Ú‡ÁË ÂÏËÒËˇ (Ì‡Â‰ Ò 340
ÏÎÌ. ˘. ‰., ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌÓ ÓÒË„ÛÂÌ ÂÒÛÒ ÔÂÁ ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡) ËÁÔ˙Î-
‚‡Ú ÓÍÓÎÓ 1/3 ÓÚ ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Á‡ 2001 „. Ì‡ ÒÚÓÈ-
ÌÓÒÚ 2.2 ÏÎ‰. ˘. ‰.

»ÁÌÂÌ‡‰‚‡˘Ó Á‡ ÔÓ‚Â˜ÂÚÓ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓË Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚ÓÂÏËÚË‡ÌËˇ
ÍÓÎÛÏ·ËÈÒÍË ‰˙Î„ ÌÂ ·Â ÔÓ‚ÎËˇÌÓ ÓÚ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡˘ÓÚÓ ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍÓ Ì‡Ô-
ÂÊÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û ‚Î‡ÒÚËÚÂ Ë Â‚ÓÎ˛ˆËÓÌÌËÚÂ „ÛÔËÓ‚ÍË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.  Ó-
ÎÛÏ·ËÈÒÍËˇÚ ‰˙Î„ Ó·‡˜Â ·Â ÒÂ‰ Ì‡È-ÒÎ‡·Ó ÔÂ‰ÒÚ‡‚ˇ˘ËÚÂ ÒÂ ‡ÍÚË‚Ë ÏÂÊ-
‰Û ÒÚ‡ÌËÚÂ ÓÚ À‡ÚËÌÒÍ‡ ¿ÏÂËÍ‡ Ë ÚÓ‚‡ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó ÔÓÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÌÓ Û‚Â-
ÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÌÂ„Ó‚Ëˇ ÒÔÂ‰ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ˇÌÛ‡Ë Ì‡‰ ‡‚ÌË˘Â ÓÚ 710 ·‡-
ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË.

¿«»fl

flœŒÕ»fl

¬ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ˇÌÛ‡Ë flÔÓÌÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ ‚˙‚Â‰Â ÌÓ‚‡ ÒËÒÚÂ-
Ï‡ Á‡ ÒÂÚ˙ÎÏÂÌÚ ‚ Â‡ÎÌÓ ‚ÂÏÂ Ì‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡, ÍÓˇÚÓ ‚ÌÂÒÂ ËÁ‚ÂÒÌË
ÔÓ·ÎÂÏË ‚ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ì‡ ÏÂÒÚÌËˇ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚ Ô‡Á‡Ë.“Ó‚‡ ÔÂ‰ËÁ‚ËÍ‡
Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚÚ‡, ÍÓÂÚÓ Ó·‡˜Â ÔÓ ÓˆÂÌÍË Ì‡ ÂÍÒÔÂÚË ˘Â ·˙-



40

‰Â ÔÂ‚˙ÁÏÓ„Ì‡ÚÓ ·Î‡„Ó‰‡ÂÌËÂ Ì‡ ‡Ú‡ÍÚË‚Ì‡Ú‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ‰˙Î„Ó‚ËÚÂ
ËÌÒÚÛÏÂÌÚË.

Õ‡ Á‡ÒÂ‰‡ÌËÂÚÓ ÒË ÓÚ 19 ˇÌÛ‡Ë flÔÓÌÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â
‚˙ÁÌ‡ÏÂˇ‚‡ ‰‡ Ó·Ò˙‰Ë Ì‡˜ËÌË Á‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚÚ‡, ·ÂÁ Ó·‡˜Â
‰‡ ÔÓÏÂÌˇ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÎËı‚ÂÌ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡. ¡‡ÌÍ‡Ú‡ Á‡Ô‡Á‚‡ ‰ÓÒÂ„‡¯Ì‡Ú‡ ÒË
ÌÂÛÚ‡ÎÌ‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡, ‡ ÚÓ‚‡ ÓÁÌ‡˜‡‚‡, ˜Â Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌÓÚÓ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ
Ì‡ ÌÛÎÂ‚ËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ‡‚ÌË˘‡ ÌÂ Â ÒÂ‰ ·˙‰Â˘ËÚÂ ∫ ÔËÓËÚÂÚË. ¬ÒÂ Ô‡Í
ÌˇÍÓË Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎË ËÁ‡Áˇ‚‡Ú ÏÌÂÌËÂ, ˜Â Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÂÌ ÒÔ‡‰ Ì‡ ˇÔÓÌÒÍËˇ
ÙÓÌ‰Ó‚ Ô‡Á‡ ËÎË ÌÓ‚Ó Ó·ÂÁˆÂÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÈÂÌ‡Ú‡ ·Ëı‡ Û·Â‰ËÎË ‚Î‡ÒÚËÚÂ ‰‡
ÔÓÏÂÌˇÚ Ò‚ÓÂÚÓ ÒÚ‡ÌÓ‚Ë˘Â ÓÚÌÓÒÌÓ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÌË‚‡, ‡ ÚÓ‚‡ Ò˙Á‰‡‚‡ ÒÚ‡-
·ËÎÌÓÒÚ Á‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ‚ Ì‡ÒÚÓˇ˘Ëˇ ÏÓÏÂÌÚ.

À»¬¿Õ

¬ ÔÓÂÍÚÓ·˛‰ÊÂÚ‡ ÒË Á‡ 2001 „. Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ 3.4
ÏÎ‰. ˘. ‰. ‰ÂÙËˆËÚ, ÍÓÂÚÓ Â ·ÎËÁÓ 51% ÓÚ ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË ‡ÁıÓ-
‰Ë Á‡ ÔÂËÓ‰‡. –‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ‚ ÀË‚‡Ì ÔÓÒÚ‡‚ˇ ÒÂËÓÁ-
ÌË ÔÓ·ÎÂÏË ÔÂ‰ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ ÔÛ·ÎË˜ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÓ‡‰Ë ÒÂËÓÁÌÓÚÓ ÏÛ
Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Í‡ÚÓ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Í˙Ï ¡¬œ. œÓ ÚÓÁË ÔÓ‚Ó‰ ‰ËÂÍÚÓ˙Ú Ì‡
—‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ƒÊÂÈÏÒ ”ÎÙÂÌÒÓÌ Ì‡Ô‡‚Ë ÍÓÏÂÌÚ‡, ˜Â ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡
Á‡‰Î˙ÊÌˇÎÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Î ÔÂ‰ÂÎÌËˇ ÒË ÎËÏËÚ. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ
‚ÂÏÂ ÚÓÈ ÔÓ‰˜ÂÚ‡, ˜Â  Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÏÓÊÂ ‰‡ ‡Á˜ËÚ‡ Ì‡ ÓÒË„Ûˇ‚‡Ì‡-
Ú‡ ÓÚ ·‡ÌÍ‡Ú‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÔÓ‰ÍÂÔ‡, ‚ Ú. ˜. Ì‡ ÌÂÛÒ‚ÓÂÌËÚÂ 385 ÏÎÌ. ˘. ‰.
ÔÓ ‰ÂÈÒÚ‚‡˘Ë ‚ ÏÓÏÂÌÚ‡ Á‡ÂÏË, ‡ÍÓ ‚ÌÂÒÂ ˇÒÌÓÚ‡ ÓÚÌÓÒÌÓ ÒÎÂ‰‚‡ÌËÚÂ
ÔËÓËÚÂÚË ‚ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÒË ÔÓÎËÚËÍ‡.

Õ‡ Ò‚ÓÈ Â‰ ÎË‚‡ÌÒÍËˇÚ ÏËÌËÒÚ˙ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÔÓÒÓ˜Ë, ˜Â Ô‡‚ËÚÂÎ-
ÒÚ‚ÓÚÓ ËÏ‡ „ÓÚÓ‚ÌÓÒÚ ‰‡ ÔÓ‰‡‰Â Û˜‡ÒÚËÂÚÓ ÒË ‚ ÌˇÍÓË ÒÚ‡ÚÂ„Ë˜ÂÒÍË ‰˙-
Ê‡‚ÌË ÍÓÏÔ‡ÌËË, Í‡ÚÓ Ò˙˘Â‚ÂÏÂÌÌÓ ÔÓ‰˜ÂÚ‡, ˜Â ·ÂÁ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËÓÌÌË-
ÚÂ ÔËıÓ‰Ë ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ Á‡ÒÚ‡¯‡‚‡ ‰‡ ‰ÓÒÚË„ÌÂ 165% ÓÚ ¡¬œ, ËÎË
27 ÏÎ‰. ˘. ‰.

¬ ÌˇÍÓË ‡Ì‡ÎËÁË ÓÚ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ ·Â ÔÓ‰˜ÂÚ‡ÌÓ, ˜Â ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ Â-
ÁÂ‚Ë Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÒËÎÌÓ Ò‡ Ì‡Ï‡ÎÂÎË ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌËÚÂ ËÌ-
ÚÂ‚ÂÌˆËË Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ‚ ÔÓ‰ÍÂÔ‡ Ì‡ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ Ô‡Ë˜Ì‡ Â‰ËÌË-
ˆ‡. ¬˙ÔÂÍË ˜Â ÓÙËˆË‡ÎÌ‡ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡ Á‡ ÌÂÚÌËˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÂÁÂ‚‡ ÌÂ ÒÂ
ÔÛ·ÎËÍÛ‚‡ ÒÔÓÂ‰ ÌˇÍÓË ÓˆÂÌÍË ÔÂÁ 2000 „. ÚÓÈ Â ÒÔ‡‰Ì‡Î Ò ÓÍÓÎÓ 1.7
ÏÎ‰. ˘. ‰. ‰Ó 5.9 ÏÎ‰. ˘. ‰. “‡ÁË ˆËÙ‡ ‚ÍÎ˛˜‚‡ ‰ÂÔÓÁËÚË ÓÚ ‰Û„Ë ‡‡·-
ÒÍË ÒÚ‡ÌË, ÍÓËÚÓ ‰Ó „ÓÎˇÏ‡ ÒÚÂÔÂÌ ÔÓ‰‰˙Ê‡Ú ÚÂÍÛ˘ÓÚÓ ÏÛ ÌË‚Ó.


